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OSNIVANJE IDELATNOST

“Knjaz Milo#” a.d. Arandelovac, JuZna industrijska zona BB (u daljem tekstu: “Drutvo®) je registrovano
kod Trgovinskog suda u Kragujeveu, pod registracionim brojem FI-634/02. Do 1989. godine je bilo
registrovana kao “Bukovitka banja — OOUR za eksploataciju mineralne vode i proizvodnju
bezalkoholnih pi¢a - Knjaz Milo§*. Odlukom br. 05-10/749 od 6. novembra 1989. godine, Drustvo je
registrovano kao nezavisno pravno lice.

Osnovna delatnost Drutva je eksploatacija i proizvodnja mineralne vode i bezalkohelnih pica.

Druitvo je zapo&elo svaju privatizaciju zasnovanu na zakonu o privatizaciji koji je stupio na snagu 1997.
godine. Promena pravnog statusa je registrovana kod Trgovinskog suda u Kragujeveu u maju 2002.
godine, odlukom donetom od strane Ministarstva za privredu i privatizaciju br. 933-1/98-23 u novembru
2001. godine.

Dana 09.11.2010. godine u registru privrednih subjekata je registrovana promena poslovnog imena
“Preduzeca za eksploataciju mineralne vode i proizvodnju pi¢a Knjaz Milod a.d. Arandelovac®, Juzna
industrijska zona BB u ,,Privredno drustvo za eksploataciju mineralne vode i proizvodnju pi¢a Knjaz
Miles a.d. Arandelovac®, JuZna industrijska zona BB,

Dana 31. decembra 2014. godine, Drudtvo je imalo 757 zaposlenih, a 31. decembra 2013. godine 777
zaposienih.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvedtaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izvedtajima Drudtvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI) koji u smislu Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju
slede¢e: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izve$taja, Medunarodni ratunovodstveni
standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana
tumatenja, izdata od Komiteta za tumacenje ratunovodstvenih standarda (,,[FRIC*), naknadne izmene tih
standarda i sa njima povezana tumaéenja, odobreni od Odbora za medunarodne raunovodstven standarde
(,,Odbor*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF], izdati od
Odbora za medunarodne rafunovodstvene standarde, kao i tumagenja izdata od Komiteta za tumalenje
ratunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuduju osnove za zakljuivanje,
ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
obja¥njavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tuma&enjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumagenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem
Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih
tekstova Medunarodnih rafunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izvedtavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u SluZbenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izve¥taja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumagenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakomska regulativa propisuje
ratunovodstvene postupke koji u pojedinim sludajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o radunovodstvu dinar utvrden kao zvanitna valuta izveStavanja, radunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
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finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nadin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izve¥taji sastavljeni su u skladu sa nadelom istorijskog troSka, osim ako drugagije
nije navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu natela prvobitne (istorijske) vrednosti.

Zvanitna valuta izveftavanja

Finansijski izvetaji Dru3tva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Dru¥tva i
zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izve&taji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugagije
naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori¥éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izve§tavanje zahteva od rukovodstva
koriS¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izve¥taja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mo¥e da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nakin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane raunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u slufaju da
revidiranje uti¢e na teku¢i i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznaajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvedtajima Drudtva, date su u okviru sledeéih napomena:

® Napomena 3.6 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
¢ Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
® Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,

Promene u rafunovodstvenim politikama

U obraunskom periodu koji podinje 1. januara 2014. godine nije bilo izmena u radunovodstvenim
politikama,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Druftvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinaénim finansijskim izvestajima.
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Konsolidacija

PriloZeni finansijski izveitaji predstavljaju pojedinatne finansijske izveStaje Drustva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, €iji je Drustvo vlasnik:

o "Knjaz Milo§ Montenegro" d.o.o. Kotor (100% vlasniStva),
e "Knjaz Milos" Banja Luka d.o.o. (100% vlasniitva),
® "Knjaz Milo§ Natura" d.o.o. Beograd (70% vlasnistva)

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveitaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinatne i konsolidovane finansijske izvestaje. Drustvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izve¥taje.

NaZelo stalnosii poslovanja (¥going concern®)

Finansijski izve$taji su pripremijeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Na dan 31. decembra 2014. godine neto akumulirani gubitak Drustva iskazan u bilansu stanja iznosi RSD
2.790.285 hiljada. Pored toga, kratkoro&ne obaveze Drustva su vece od obrine imovine za iznos od R3SD
2.369.476 hiljada. Ova pitanja ukazuju na postojanje materijalno znacajnih neizvesnosti koje mogu da
izazovu sumnju u sposobnost Drudtva da posluje po principu stalnosti poslovanja.

Iako postoje materijalno znaajne neizvesnosti, rukovodstvo DruStva smatra da ¢e, nakon zavrienih
pregovora o reprogramu obaveza sa povezanim licima, obezbediti neophodne izvore finansiranja za
izmirenje ostalih kratkoro&nih obaveza.

Druitvo je 01.04.2015. kao duZnik, sklopilo Ugovor o zajmu na iznos od 20.000.000,00 EUR-a sa
zajmodavcem Adriatic Bidco B.V. iz Amsterdama. Izvlatenje zajma ¢e biti napravljeno u najvide tri
trande, pre 30. juna 2015.

Zajam je dugorotni sa rokom otplate 9 godina i 350 dana od dana potpisivanja Ugovora.
Svrha zajma je refinansiranje postojece zaduZenosti, kao i finansiranje obrinih sredstava.

Dana 08.04.2015. godine izmirene su ukupne obaveze po osnovu kredita od banaka
Komercijalna banka u iznosu od 685.517.152,50 RSD
Raiffeisen banka u iznosu od 902.272.204,46 RSD, kao i ukupne obaveze prema lizing ku¢ama

Unicredit lizing u iznosu od 101.720.802,10 RSD
Erb lizing u iznosu od 4.509.370,29 RSD

S lizing u iznosu od 16.937.151,36 RSD

Piraeus lizing u iznosu od 13.807.418,04 RSD

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promenc u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu NBS koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema
srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim sredstvima
plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
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stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihedi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu NBS koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvanitni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014, 2013.
CHF 100.5472 93.5472
UsD 99.4641 83.1282
EUR 120.9583 114.6421

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za
koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vi¥i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u
momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potrafivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju ne derivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tristu. Ukljutuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospe¢a duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugorotna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste. Ispravka
potraZivanja od kupaca se utvrduje po isteku roka od 60 dana od dana njihovog dospeca, (za potraZivanja
u zemlji) i 90 dana od dana dospea za potraZivanja iz inostranstva. Otpis vrednosti potraZivanja od
kupaca i drugih potraZivanja se vr3i onda kada postoji objektivan dokaz da Preduzece nece biti u stanju da
isto naplati.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekuéih dospeéa dugorocnih kredita odobrenih pravaim
licima.

Dugorotni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se inicijalno
priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja krediti su iskazani
po amortizovanoj vrednosti kori¢enjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu ispravku
vrednosti po osnovu obezvredenja. U slutaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti
obezvredeni, Drutvo vr3i procenu nadoknadivog izmosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu
umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u

blagajni, sredstva na rafunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospeéem do 3
meseca.
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Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su ne derivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska sredstva koje se drZe do
dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u
neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidno3¢u ili usled promene
kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi¥nih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
ne postoji aktivno trifte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uge¥éa u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova u¢eS¢a mogu biti prodata u
zavisnosti od potreba za likvidno¥¢u ili u slu€aju promene trZisnih cena.

Drustvo ima uge$¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i banaka. Ova
ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju. Efekat promena
vrednosti uéedéa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko revalorizacionih rezervi Drudtva. Utedca
u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziite vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korii¢enjem ratunovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakeije.

Vrednovanje finansifskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tr#i¥noj vrednosti koja ukljuéuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeba inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni tro¥kovi terete trofkove poslovanja u bilansu
uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti kori§é¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Druitvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadr¥ano od strane Dru3tva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne

kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti
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Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZignih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
ujihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada¥nju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih tokova uz
kori¥¢enje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opitih politika, nema znatajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drutvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe tra¥ena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za buduée
pona3anje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su naplaéena
moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, ¥to mo¥e pozitivno ili negativino da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kadnjenju vide od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Qdluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraivanja od kupaca preko raduna ispravke
vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljugena u prihode
Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drugtva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Upravni
odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja po¥tenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju Kori¥¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se otekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drudtva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju sc u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vr§i isknjiZenje obaveze kada je obaveza jzmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
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Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao 3to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zadtitni znakovi, Zigovi, radunovodstveni softveri, fran¥ize, ulaganja
u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca
da ée u periodu duZem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji prema3uje tro¥kove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon poetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled
obezvredenja.

Naknadni trodkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slu¢aju
kada se mogu o&ekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troskovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja po&inje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obratun amortizacije &ini nabavna vrednost
umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno zna¢ajna, ne uzima
se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno nie umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna
ulaganja amortizuju se putem proporcionaine metode u roku od pet godina, uz kori¥¢enje amortizacione
stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrii se njihova korekeija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrdi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni ko¥tanja. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti i veéi su od 250 evra. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavljata uvecana za zavisne trotkove nabavke i
trodkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obratunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obra¢unskom periodu su:
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Procenjeni vek Procenjeni vek

2014. trajanja u 2013. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 1.3-8 40 1.3-3 40
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila putnicka 25 4 15.5-25 4-6
Motorna vozila teretna 14.3-15.5 7 14.3-25 7
Namejtaj i ostala oprema 10-15 8 10-15 8

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnikom razvoju i promenama na koje utie veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godisnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doilo do matajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Zalihe
Zalihe se iskazuju po ceni kostanja.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe ¢ini fakturna cena dobavljata uveéana za zavisne trodkove
nabavke. Cenu kostanja gotovih proizvoda &ine direktni tro¥kovi materijala i zarada i pripadajuéi deo
opitih trodkova proizvodnje. Gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna biolotka sredstva i
poljoprivredne proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obradun izlaza zaliha vr&i se po metodi
proseéne ponderisane cene.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Druitvo Klasifikuje lizing kao
finansijski u slu¢aju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasnidtva
nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se Klasifikuju kao
ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni lizing. Sva
plac¢anja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trosak u bilansu uspeha,
ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drustva po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sada¥njoj vrednosti minimalnih lizing rata, vtvrdenih
na podetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadainjoj
vrednosti minimalnih lizing plaéanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trodak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski troSak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.9. Naknade zaposlenima

Kratkorocne beneficije zaposienih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Stbiji, Druitvo je obavezno da uplaéuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose na teret zaposlenih i

na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drudtvo ima
zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obratunatih doprinosa iz bruto zarada zaposienih i da za njthov
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radun izvrdi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Kolektivnim ugovorom o radu, Drugtvo je u obavezi da isplati otpremmnine prilikom odlaska u
penziju u visini trostrukog iznosa prosetne bruto zarade zaposlenog u poslednja tri meseca koji prethode
mesecu u kome se isplauje otpremnina, s tim 3o tako isplaena otpremnina ne moZe biti niza od
trostruke prosetne meseéne bruto zarade po zaposlenom isplaéene kod Poslodavea za mesec koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustve moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplafi jubilarnih nagrada.

Obra¢un i iskazivanje dugoronih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada vrdi se kori§¢enjem
metoda sada¥nje vrednosti buducih olekivanih isplata, na osnovu obrauna aktuara. Buduci da se radi o
dugorodnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i tro¥kovi prethodne slufbe priznaju se u celini u periedu u kome nastanu. Drudtve nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada na dan
31. decembra 2014. godine, nije materijalno znafajan i shodno tome, Drudtve nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja

Dru$tvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje v bilansu stanja u mormentu kada Drudtvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proglih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata akcijski kapital, ostali kapital, rezerve, i akumulirani rezultat.

Prihodi

Prihodi od prodaje | prufanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani

po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popusie i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uéinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog stada i za
sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.
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Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postroj enja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, napla¢ena otpisana potraZivanja,
vi¥kovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na obratunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju tro¥kove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljutuju nabavnu
vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i usluge
pruZene od sirane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite trogkove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tro¥kovi nastali u tekuéem obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji sc odnose, a u skladu sa nadelom uzro&nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata
ugovorene zadtite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine i potraZivanja u skladu sa raSunovodstvenom politikom Drugtva.

Porez na dobitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obradunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na na&in propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskog kredita (ulaganja u osnovna
sredstva).

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekudeg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obragunskih perioda, ali ne duZe od
pet godina.

OdloZeni porez
OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o ratunovodstvu Republike

Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupitina Republike Srbije je dana 15. decembra
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2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu
ostalog, predvida poveéanje poreske stope sa 10% na 15% potev od 1. januara 2013. godine. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene raziike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se
mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po
osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Zarada po akeiji

Drudtvo izrafunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akciji obratunava se
deljenjem neto dobitka/gubitka koji pripada akcionarima, imaocima obignih akcija Drustva, ponderisanim
prosenim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Druétvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

e TrZi¥nim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Dru$tva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZita.

Triisni rizik
(a}  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistite iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u shitajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u strancj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD CHF GBP USD EUR RSD Ulkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 5.142 193.851 102.184 301.177
PotraZivanja - 45 596380  735.943 1.332.368
faktoring . - - 191 191
Kratkoro&ni finansijski plasmani - - 77.104 11.942 89.046
Uteséa u kapitalu - - - 288.069 288.069
Ostala potraZivanja - - 7.026 82.588 89.614
Ukupno - - 5.187 874361 1.220.917  2.100.465
Kratkoroéne finansijske obaveze - - - 3226534 - 3.226.534
Obaveze iz poslovanja - 464 - 139.616  702.625 842.705
Faktoring . 191 191
Dugoroéne obaveze - - 1.557.382 - 1.557.382
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Ostale obaveze kamate i zarade - - 385.809 75.524 461.333
Ostale obaveze - - - 201466 201.466
Ukupno - 464 - 5.309.341 979.806 6.289.611

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2014, - (464) S.187 (4.434.980)  241.111 {4.189.146)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

U hiljadama RSD CHF GBP UsDh EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 2230 113444  165.399 281.073
PotraZivanja - - 196  505.766 1.087.354 1.593.316
Faktoring - - - - 7.063 7.063
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 47.914 8.078 55.992
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 41.277 - 41.277
Ute¥¢a u kapitalu - - - 305467 305.467
Ostala potraZivanja : - . 4.374 33.049 37423
Ukupno - - 2426 712775 1.606.410  2.321.611
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - 2.773450 2.773.450
Obaveze iz poslovanja - 464 - 72.544 1.135.379 1.208.387
Faktoring : - - - 7.313 7.313
Dugorotne obaveze - - - 1.889.144 1.889.144
Ostale obaveze kamate i zarade - - 402,897 67.894 470.791
Ostale obaveze - - 290.856 290.856

Ukupno - 464 5.138.035 1.501.442 6.639.941

Neto devizna pozicija na dan 31.
decembar 2013.

{464) 2.426 (4.425.260)  104.968 (4.318.330)

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu v razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 82.426 93.340
Finansijske obaveze 3.584.290 3.300.551
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(3.501.864) (3.207.211)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - i
Finansijske obaveze 1.052.995 1.179.424
(1.052.995) (1.179.424)

S obzirom da Drustvo nema zna&ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena tr¥ignih kamatnih stopa. Rizik Drujtva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drustvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama izraZene su u stranoj valuti
{EUR) ili imaju valutnu klauzulu (EUR).

Drudtvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorofne obaveze buduci da one
predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drutva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nede biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovi§ta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drutvo upravlja likvidnoéu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drudtva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

¢ Kratkorodnih i dugoro&nih kredita.

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5S  Preko5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ulkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 301.177 - - 301.177
PotraZivanja 1.332.368 - - 1.332.368
Faktoring 191 - - 191
Kratkoroéni finansijski plasmani 52.474 35.072 87.546
Dugoroéni finansijski plasmani - . 1.500 1.500
Ukesca u kapitalu - - - 288.069 288.069
Ostala potraZivanja 76.904 12.710 - 89.614
Ukupno 1.763. 114 47.782 - 289569 2.100.465
Obaveze po osnovu kredita 1.714.854 1.421.412 1.335.718 4471984
Obaveze iz poslovanja 783.538 - - 783.538
Faktoring 191 - 191
Obaveze po osnovu menica

Imlek ”, Bambi"* 59.168  146.630 205.800
Obaveze po osnovu finansijskog

lizinga 28.590 61.677 75.034 165.301
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Ostale obaveze za kamate i zarade 418.588 42,745 - . 461.333
Ostale obaveze 201.466 - - 201.466
Ukupno 3.147.227 1.585.002 1.557.382 - 6.289.611

Ro¢na neuskladenost na dan 31.
decembar 2014, (1.384.113) (1.537.220) (1.557.382) 289.569 (4.189.146)

Sledeca tabela predstavlja rognost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembra 2013. godine;

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca  do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 281.073 - - - 281.073
PotraZivanja 1.593.316 - - 1.593.316
faktoring 7.063 - - 7.063
Kratkoroéni finansijski plasmani 28.367 27.625 - 55.992
Dugoroéni finansijski plasmani - - 41.277 - 41.277
Uéeica u kapitalu - - 305.467 305.467
Ostala potraZivanja 37.118 305 - - 37.423
Ukupno 1.946.937 27.930 41.277 305467  2.321.611
Obaveze po osnovu kredita 2.287.751 364.651 1.549.729 . 4.202.131
Obaveze iz poslovanja 1.177.240 - - 1.177.240
faktoring 7.313 - 7.313
Obaveze po osnovu menica
»~Imlek” Bambi"* 23.290 7.856  182.620 - 213.766
Obaveze po osnovu finansijskog
lizinga 34.927 86.121  156.796 - 277.844
Ostale obaveze za kamate i zarade 450.989 8.145 11.657 - 470.791
Ostale obaveze 74.820 216.036 - - 290.856
Ukupno 4.056.630 682.8309 1.900.802 - 6.639.941
Roéna neuskladenost na dan 31.
decembar 2013. (2.109.393) (654.879) (1.859.525)  305.467 (4.318.330)
*videti Napomenu 3()
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravaih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. Druitvo je osnovalo Kreditni biro koji prati i nadgleda
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stanje dospelog duga. Za sve kupce je odreden kreditni limit na osnovu boniteta kupaca koji se redovno
prati i koji se moZe prekoraliti samo u iznimnim slutajevima i po posebnom odobrenju. U sludaju
neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Druftvu, istima se prekida isporuka proizvoda i
robe. Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: repr ogramiranje
duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostale.
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Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Kupei u zemlji 1.257.763 1.609.193
Kupci u inostranstvi 644.302 552.408
- Evrozona 644.251 552,212
- Ostali 51 196
Ukupno 1.902.065 2.161.601

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014. 2014, 2013. 2013,
Nedospela potraZivanja 658.777 . 912.099 3.698
Docnja od 0 do 30 dana 188.594 - 292,219 7.915
Docnja od 31 do 60 dana 193.009 - 187.007 8.997
Docnja od 61 do 90 dana 164812 9.955 145.620 23.163
Docnja od 91 do 365 dana 145.490 8.359 120.499 38.714
Docnja preko 365 dana 551.383 551.383 504.157 485.798
Ukupno 1. 902.065 569.697 2.161.601 568.285

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Stanje 1. januara 568.285 479397
Poveéanja 1.670 88.910
Otpisi (258) (22)
Stanje 31. decembar 569.697 568.285

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o€uvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novéanih jedinica,

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrii sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ouvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciliem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ouvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moZe da razmotri sledeée opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vratanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Druitva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014, i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao 3to sledi:

* Neto dugovanje se dobija kada se wkupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente |

2014, 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 6.317.697 6.668.496
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (301.177) (281.073
Neto dugovanje 6.016.520 6.387.423
Kapital 113.764 342.434
Ukupan kapital 6.130.284 6.729.857
Koeficijent zaduZenosti 98,14% 94,91%

gotovinu.
** Kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.
*&¥ Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Druftva je da obelodani informacije o pravinoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne trZi¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znagajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZifnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trZi¥ne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trZi%ta. Rukovodstvo Druitva vrii procenu rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrdi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskentovanjem nové&anih tokova koriféenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugorofne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drultvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, pribliZno odraZava njihovu trZi¥nu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema
trenutnoj tr¥ignoj kamatnoj stopi koja je Drudtvu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih
instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupz znalajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama DruStva. Rukovodstvo Drultva smatra da iznosi u
priloZenim finansijskim izve¥tajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izve§tavanja.
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PRIHODI OD PRODAJE ROBE
U hiljadama RSD 2014. 2013,
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima na inostranom 3.345 5.656
trZidtu
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na domaéem 6.286 -
trZistu
Prihodi od prodaje robe na domadem tr¥idtu 402.900  1.006.332
Ukupno 412.531  1.011.988
PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda matiénim i zavisnim pravnim
licima na domaédem tristu 2,783 29.133
Prihodi od prodaje usluga mati¢nim i zavisnim pravnim licima na
domacem trzistu 3948 1.157
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda mati¢nim i zavisnim pravnim
licima na inostranom trZigtu 795.711 762.019
Prihodi od prodaje ushuga matiénim i zavisnim pravnim licima na
inostranom trZistu 153 1.305
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda ostalim povezanim pravnim
licima na domadem trZistu 2.420 1.893
Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima na
domacdem trZidtu 8.981 6.397
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domadem tr¥istu 4.958.561 4.959.539
Prihedi od prodaje usluga na domacem trzistu 102.518 206.860
Prihodi od predaje gotovih proizvoda na inostranom tr¥istu 70.917 65.757
Prihodi od prodaje usluga na inostranom tr¥i%tu 66 -
Ukupno 5.946.068 6.034.060
DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od zakupnina 1.929 1.914
Ostali poslovni prihodi po osnovu distribucije trgovadke robe 25.966 57.945
Ukupno 27.895 59.859
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PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA 1 ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Prihodi od aktiviranja robe za sopstvene potrebe 809 453
Prihodi od aktiviranja proizvoda za sopstvene potrebe 25.065 105.003
Ukupno 25.878 105.456
TROSKOVI MATERIJALA 1 ENERGIJE

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Trogkovi materijala za izradu 2.327.896 2.419.426
Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 27.721 30.138
Troskovi rezezvnih delova 82.943 100.592
Tro¥kovi jednokratnog otpisa alata i inventara 40.217 82.916
Ukupno tro¥kovi materijala 2.478.777 2.633.072
Trotkovi goriva i energije 326.129 345.021
Ukupno 2.804.906 2.982.093
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Tro¥kovi bruto zarada i naknada zarada 834.978 778.337
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret 143.259 134.655
poslodavca

Trogkovi naknada po ugovoru o delu 9.165 4.180
Tro¥kovi naknada po autorskim ugovorima 2.253 3.101
Trozkovi naknada po ugovoru o privremenim i povremenim 11.812 12.935
poslovima

Trozkovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 2.558 363
Troskovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora 7.869 -
Ostali li¢ni rashodi 58.557 61.756
Ukupno 1.070.451 995.327
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TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013,
TroZkovi proizvodnih usluga 80.315 52.563
Tro3kevi usluga odrzavanja 74.336 83.086
Troskovi zakupnina 18.860 12.586
Trodkovi sajmova 4 .
Troskovi reklame i propagande 649.200 636.887
Troskovi istraZivanja 5.382 7.245
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju 3.163 711
Tro3kovi drumarina, parkiranja i registracije 12.441 18.383
Finansijsko-tehnicke i druge poslovne usluge 153.100 111.032
Ostali poslovni rashodi po osnovu distribucije trgovadke robe 26.448 54.258
Komunalne usluge 2770 2,980
Usluge odrzavanja i peglanja rublja 1.411 2.049
Tro3kovi ostalih usluga 1.147 2.281
Ukupno 1.028.577 984.061

12. TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tro¥kovi amortizacije:

- nematerijalna ulaganja 6.397 5.788

- nekretnine, postrojenja i oprema 418.011 508.065
Ukupno 424.408 513.853
NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Trokovi advokatskih usluga 19.600 17.447
TroSkovi zdravstvenih usluga 2.136 1.603
Tro3kovi revizije zavrinih raduna 1.706 1.605
Troskovi savetovanja i seminara — edukacija 7.764 9.066
Tro3kovi odrZavanja higijene 6.764 9.308
Tro8kovi ostalih neproizvodnih usluga 27.276 27.131
Trotkovi reprezentacije 7.638 8.238
Trodkovi premija osiguranja 32.348 39.496
TroZkovi plainog prometa 7.563 17.196
Trogkovi &lanarina 9416 8.736
Troskovi poreza 15.975 25.325
Troskovi doprinosa 2785 4.332
Troskovi sudskih i administrativaih taksi 4.094 8.002
Tro3kovi komunalnih taksi - zauzimanje javnih povriina 2.522 2.766
Tro3kovi ostalih taksi i uverenja 2.105 2.337
Troskovi izdavanja i odrZavanja platnih kartica 89 117
Tro¥kovi fasopisa i struéne literature 1.431 2.950
Naknade za rad omladinskih i student. zadruga 22,805 27.161
Ostali nematerijalni trogkovi 642 892
Ukupno 174.659 213.708
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FINANSIJSKI PRTHODI
U hiljadama RSD 2014, 2013,
Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima:

- mati¢na i zavisna pravna lica 9.348 4.511

- ostala povezana lica 16.815 82.948
Prihodi od kamata 19.090 22.719
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 71.209 166.461
Ukupno 116.462 276.639
FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- matiéna i zavisna pravna lica 801 1.537

- ostala povezana lica 369.371 360.578
Rashodi kamata 186.266 241.592
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 154.684 179.062
QOstali finansijski rashodi 1.446 1.809
Ukupno 712.568 784.578
PRIHODI OD USKLAPIVANJA VREDNOSTI IMOVINE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od uskladjivanja vrednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana 1.028 -
Prihodi od uskladjivanja vrednosti potraZivanja i kratkoro&nih
finansijskih plasmana - 2.801
Ukupno 1.028 2.801
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obezvredjenje potraZivanja od kupaca 17434 88.909
Obezvredjenje kratkoro&nih finansijskih plasmana 4.710
(Obezvredjenje potraZivanja za primljene avanse - 96
Ukupno 22.144 89.005

21



”Knjaz Milo$” a.d, Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Dobici od prodaje osnovnih sredstava 792 1.256
Dobici od prodaje materijala,alata,rez.delova i ambalaZe 23.188 9.782
Visak materijala i robe 911 2.5%90
Viak osnovnih sredstava 8.117

Gratis roba 8.361 4.826
Prihodi od smanjenja obaveza 2.838 -
Naplaéena otpisana potraZivanja 16.576 256
Naplacene Stete po osnovu osiguranja 5.687 307
Vansudsko porav-lizing 5.637 -
Oprihodovanje po obustavama od zaposlenih 3.314 4.793
Ukidanje rezervisanja - 58.478
Prihodi od smanjenja obaveza - 5.267
Ostalo 6.521 2.169
Ukupno 81.942 89.724
OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Gubici po osnovu rash. i prodaje nemater.imovine, nekr. postr. i

opreme 9.303 19.178
Gubici od prodaje materijala 12.042 786
Manjkovi 1.965 60.655
Rashod zaliha materijala i robe 16.775 18.609
Obezvredjenje nekretnina, postrojenja i opreme 27.819 30.221
Obezvredjenje zaliha materijala - 7.287
Troskovi naknada iz Ugovora o distribuciji 33.494 -
Naknada 3tete trecim licima po sudskim sprovima 17.504 223.132
Otpis gotovih proizvoda sa isteklim rokom 4.019 6.359
Troskovi donacija 32,755 26.837
Pomo¢ poplavljenim podruéjima 5.697 -
TroZkovi sponzorstva 320 450
Ostali nepomenuti rashodi 5.769 6.067
Ukupno 167.462 399.581
POREZ NA DOBITAK

(@)  Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Poreski rashod perioda (2.651) (15.942)
OdloZeni poreski rashodi/(prihodi) perioda (3.726) 17.723
Ukupno (6.377) 1.781
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()  UsaglaSavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka proizvoda dobitka pre oporezivanja
i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Dobitak(gubitak) pre oporezivanja (224.109) (431.673)
Obratunati porez po zakonskoj stopi od 15% (33.616) (64.751)
Efekti stalnih razlika 48.772 110.594
Efekti privremenih razlika (11.199) (21.862)
Iskori¥¢eni poreski krediti (1.306) (7.944)
Porez na dobitak 2.651 16.129

(c) QdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 29.232 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 32.958
hiljada) nastala su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa
tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja. Obragun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u
sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014, 2013,
Vrednovanje osnovnih sredstava u skladu sa

poreskim propisima 3.316.587 3.564.184
Knjigovodstvena vrednost osnovnih sredstava 3.121.710 3.344.465
Razlika 194.877 219.719
(OdloZena poreska sredstva (15%) 29.232 32.958

Na dan 31. decembar 2014, godine Dru&tvo ima poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u
iznosu od RSD 260.381 hiljada. Zbog neizvesnosti iskori§éenja ovih poreskih kredita u narednom periodu
nije izvr§eno njihovo priznavanje u okviru odloZenih poreskih sredstava

Godina nastanka Iznos u hiljadama RSD Godina isteka
2005 82.298 2015
2006 37.984 2016
2007 50.335 2017
2008 36.606 2018
2009 4.868 2019
2010 13.376 2020
2011 4.649 2021
2012 17.876 2022
2013 ] 12.197 2023
Ukupno 260.185
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”Knjaz Milo3” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

Na dan 31. decembra 2014. godine, sadadnja vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva nad
kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane Raiffeisen
i Komercijalne banke iznosi RSD 1.452.781 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1.542.244 hiljada).

Sadadnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2014, godine iznosi RSD 302.914 hiljada
(31. decembar 2013: RSD 449.845 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na opremu za proizvodnju,
transportna teretna sredstava i motorna vozila. Formalno vlasnistvo nad lizing opremom prelazi na
Drustvo isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih pladanja,

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Utedca u kapitala:
- Zavisna pravna lica 281.782 467.713
- ostala pravna lica 22.524 20.521

Dugorotni finansijski plasmani:

- povezana pravna lica - 41.277

- ostala pravna lica 336,101 144.122
Minus: Ispravka vrednosti

- udesca u kapitalu (16.238) (185.003)

- _ostali dugorodni finansijski plasmani (2.235) .
Stanje na dan 31. decembra 621.934 488.630
ZALTHE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Materijal 90.889 120.913
Rezervni delovi 121.897 181.840
Alat i inventar 902.473 769.761
Minus: Ispravka vrednosti (889.125) (770.354)
Gotovi proizvodi 138.066 161.267
Roba 5.607 79.962
Dati avansi za zalihe i usluge 31.772 32.500
Minus; Ispravka vrednosti (15.743) {16.790)
Stalna sredstva namenjena prodaji
Stanje na dan 31, decembra 385.836 559.099
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»Knjaz Milo§” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinaCne finansijske izvestaje

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013,
PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

- mati¢no i zavisna pravna lica 6.119 2.365

- ostala povezana pravna lica 2.524 2.217

- kupei (3. lica) 1.249.120 1.604.612
Kupci v inostranstva

- mati¢no i zavisna pravna lica 589.104 500.418

- kupei (3. lica) 55.198 51.990
Minus: Ispravka vrednosti (569.697) (568.285)

1.332.368 1.593.317
PotraZivanja iz specifitnih poslova
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova 191 7.063

191 7.063
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende 7.026 4.609
PotraZivanja od zaposlenih 311 1.449
Qstala tekuéa potraZivania 15.121 3.787
22.458 9.845

Saldo na dan 31, decembra 1.355.017 1.610.225
KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Krediti i plasmani:

- mati¢no i zavisna pravna lica 61.332 37.114
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 21.094 18.878
Ostali kratkoro&ni finansijski plasmani 6.620 -
Stanje na dan 31. decembra 89.046 55.992
GOTOVINSKI EKVIVALENTII GOTOVINA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Tekuéi ratun 102.078 164.247
Devizni racun 198.993 115.674
Hartije od vrednosti 106 217
Ostala nov¢ana sredstva - 935
Stanje na dan 31. decembra 301.177 281.073
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30.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

”Knjaz Milo§” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izve§taje

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Unapred placeni trokovi 192.607 364.964
Nefakturisani prihod 1.516
Ostala AVR 39.309 26.062
Stanje na dan 31. decembra 231.916 392.542

OSNOVNI KAPITAL

Akcijski kapital Druitva na dan 31. december 2014,

godine iznosi RSD 2.846.128 hiljada (EUR

30.600.240) i odnosi se na 711.532 obiéne akcije nominalne vrednosti RSD 4 hiljade.

Vlasnik Drutva je CLATES HOLDING B.V. sa 100% akcija i prava glasa. Drudtvo krajnje kontrolise

Value Discovery Partners L.P., British Virgin Islands.

Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Dugorogni krediti i zajmovi u zemlji od banaka 1.635.111 1.694.663
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 165.301 277.844
Ostale dugoro¢ne obaveze (menice) 205.798 213.767
Minus: Tekuéa dospeca dugoroénih obaveza
- dugoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji od banaka (299.393) (144.934)
- dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (90.267) (121.049)
- ostale dugoro&ne obaveze (menice) (59.168) (31.147)
Stanje na dan 31, decembra 1.557.382 1.889.144
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”Knjaz Milo$” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

Pregled dugorotnih kredita i zajmova od banaka zajedno sa uslovima kori¢enja i otplate, dati su u
slede¢em pregledu

Originalna Kamatna Godina
Naziv banke ili opis kreditne linije valuta stopa dospeta 2014. 2013.
Raiffeisen banka EUR Smfgﬁﬂiﬁ 31082018, 027384 955107
Oroprass O EUR 8,5%  30.09.2018. 327.285  342.004
Clomarsy o O EUR 8.5% 30002018, 27285 342004
o 1118;?71']?1“ panka 00-418- EUR 8,5% 30.09.2018. 33157 35.548

1.635.111 1.694.663

Kao ¥to je obelodanjeno u Napomeni 22 dugorotni krediti i zajmovi obezbedeni su hipotekama na
nekretninama Drustva &ija je sadanja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine RSD 1.452.781 hiljada
i zalogama na opremi &ija je sadainja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine RSD 302.914 hiljada.

Dospeée dugorotnih i kratkorotnih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je
prikazano u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Period otplate
Do 1 godine 3.136.266 2.652.402
0d 1 do 5 godina 1.335.718 1.549.729
Ukupno 4.471.984 4,202,131

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Drudtvo je putem finansijskog lizinga nabavilo opremu za bar kodiranje u proizvodnji, sistem za
inspekeiju paketa, navojnu zatvaraticu kao i teretna transportna sredstva i motorna vozila od (Unicredit
leasing, Frb leasing,Piraeus leasing i S leasing). Obaveze po osnovu opreme uzete u finansijski lizing
prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Sadasnja Sadainja
Minimaina lizing pla¢anja vrednost Buduéa vrednost vrednost Bududa vrednost
Do 1 godine 90.267 96.223 121.048 132.265
Od 1 do 5 godina 75.034 78.306 156.796 165.850
Ukupno 165.301 174.529 277.844 298.115
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"Knjaz Milo$” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izveftafe

Ostale dugorocne obaveze (menice)

Ostale dugorofne obaveze (menice) odnosi se na emitovane menice povezanim licima Imiek AD i
Bambi-Banat AD.

Drustvo je potpisalo Ugovor o zakupu vremena za oglafavanje sa "Pink International Company" a
obavezu placanja preuzelo je povezano lice "Imlek AD", kome se Druitvo obavezalo izdavanjem menica
sa mesecnim dospeéem. Na dan 31.12.2014. nerealizovano je 18 menica na mese¢ni iznos od po EUR
54.505 sa dospecem od 05.08.2015. do 05.01.2017.

Deo dugoro¢nih obaveza za izdate menice odnosi se na emitovane menice povezanom licu Bambi-Banat
AD. Drustvo je potpisalo Ugovor o zakupu vremena za ogladavanje sa "Pink International Company” a
obavezu placanja preuzelo je povezano lice "Bambi- Banat AD", kome se Druitvo obavezalo izdavanjem
menica sa mese¢nim dospeéem. Na dan 31.12.2014. nerealizovano je 18 menica na iznos prve menice od
po EUR 48.417 sa dospecem 01.08.2015., a 17 menica na iznos od po EUR 48.407 sa dospeéem od
(1.09.2015 do 01.01.2017.

KRATKOROCNE FINANSIISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Tekuéa dospeéa:

- dugorodni krediti i zajmovi od banaka 299.304 386.434

- finansijski lizing 90.267 121.048

- obaveze prema povezanim pravnim licima 241.500
Kratkorotni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:

- ostala povezana pravna lica 2.438.719 1.623.221
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 308.154 401.247
Ostale kratkorodne finansijske obaveze 191 7.312
Stanje na dan 31. decembra 3.226.725 2.780.763

OBAVELZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Primljeni avansi 28.088 28.556
Dobavljati — povezana pravna lica:

- mati®no i zavisna pravna lica u zemlji 37 28

- ostala povezana pravna lica u zemlji 3.066 60.441
Dobavljati u zemlji 702.594 983.654
Dobavljadi u inostranstvu 77.839 73.008
Obaveze po izdatim menicama (Napomena 30) 59.168 31.147
Ostale obaveze iz poslovanj a-faktoring - 58.061
Stanje na dan 31. decembra 870,792 1.234.895
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*Knjaz Milo$” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze iz specifi‘nih poslova

Obaveze prema uvozniku - 2.048
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 29.300 23.783
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 19.966 17.682
Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata 385.807 402.897
Obaveze za dividende i utedée u dobitku 20.317 20.317
Obaveze prema zaposlenima 1.040 1.142
Obaveze prema tlanovima organa upravljanja 328 -
Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade po ugovorima 197 203
Ostale obaveze 4.377 4.466
Stanje na dan 31. decembra 461.332 472.838
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE 1 DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine na teret trofkova 15.427 11.133
Obaveze za doprinose koji terete trofkove 161 165
Ostale obaveze 399 216
Stanje na dan 31. decembra 15.987 11.514
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Obratunati tro¥kovi 28.536 22.185
Ukalkulisani trogkovi po sudskim sporovima 153.677 223.132
PDV u datim avansima 3.266 3.765
Stanje na dan 31. decembra 185.479 249.082
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"Knjaz Milo3” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hiljadama RSD 2014. 2013,
Tuda ambalaza - 511
Date bankarske garancije 60.089 §8.823
Hartije od vrednosti koje su van prometa 13.388 13.388
Zemljiste u drZavnoj svojini 17.462 17.462
Stanje na dan 31. decembra 99.939 120.184
Izdate jemstva i garancije
U hiljadama RSD
Izdavalac garancije Korisnik Iznos Rok vaZnosti
Banca Intesa Uprava carina 6.000 31.12.2015
Banca Intesa Uprava carina 15.000 31.12.2015
Banca Intesa Uprava carina 1.500 08.04.2015
Uprava za zajednitke
Banca Intesa poslove republi¢kih 1.302 05.08.2015
organa
Banca Intesa CAN PACK 36.287 31.03.2015
60.089
ZARADA PO AKCIJI
U hiljadama RSD 2014, 2013,
Neto dobitak (gubitak) (230.486) (429.892)
Prosefan ponderisani broj akcija 711.532 711.532
Gubitak po akciji (u RSD) 324 604

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Druftvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drudtvo
pruZa usluge povezanim pravnim licima i istovremeno Je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu
Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Pregled potraZivanja prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2014. godine prikazan je u

sledeéoj tabeli:
PotraZivanja PotraZivanja za
Naziv povezanog lica Kupci za kredite kamate
Mlekara AD 46 -
Imlek AD 1.542 -
Bambi AD 936 -
Knjaz Milo§ Montenegro 444.715
Knjaz Milo§ Banja Luka 144.388 - -
Knjaz Milo¥ Natura 6.120 61.332 2.239
597.747 61.332 2.239
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"Knjaz Milo¥” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

Pregled potraZivanja prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2013. godine prikazan je u

sledecoj tabeli:

PotraZivanja PotraZivanja za

Naziv povezanog lica Kupci za kredite kamate
Belosavac - 4.148 235
Imlek AD 979 - -
Bambi AD 1.238 - -
Knjaz Milo3 Montenegro 352,177 - -
Knjaz Milo3 Banja Luka 148.240 - -
Knjaz Milo# Natura 2.365 74.243 970

504.999 78.391 1.205

Pregled obaveza prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2014. godine prikazan je u

sledecoj tabeli:

Obaveze

Obaveze za Obaveze za Za

Naziv povezanog lica Dobavljaci kredite kamate menice
Danube Foods d.o.o. Beograd 2.128 - -
Knjaz Milo§ Natura 37 - -

Imlek AD 21 956.780 244.436 108.996

Danube Foods Group BV - 240.707 46.507 -

Bambi AD 917 1.156.561 62.707 96.802

Industrijske nekretnine - 84.671 15370 .

3.103 2.438.719 369.020 205.798

Pregled obaveza prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2013. godine prikazan je u

sledecoj tabeli:

Obaveze za Obaveze za Obaveze
Naziv povezanog lica Dobavljaci kredite kamate Za menice

Danube Foods d.o.0. Beograd 59.518 -
Knjaz Milo% Natura 28 - - -
Imlek AD 22 906.819 167.048 127.867
Danube Foods Group BV - 235.016 20.804 -
Bambi AD 901 884.136 192.502 85.900

Industrijske nekretnine 80.249
60.469 2.025.971 380.354 213.767
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39,

”Knjaz Milo$” a.d. Arandelovac
Napomene uz pojedinacne finansijske izvestaje

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo je 01.04.2015. kao duZnik, sklopilo Ugovor o zajmu na iznos od 20.000.000,00 EUR-a sa
zajmodavcem Adriatic Bidco B.V. iz Amsterdama, Izvlatenje zajma &e biti napravljeno u najvise tri
tran3e, pre 30. juna 2015. Adriatic Bidco B.V. iz Amsterdama je novo povezano pravno lice u 2015.
godini.

Zajam je dugoro&ni sa rokom otplate 9 godina i 350 dana od dana potpisivanja Ugovora.

Svrha zajma je refinansiranje postojece zaduZenosti, kao i finansiranje obrtnih sredstava.

Dana 08.04.2015. godine izmirene su ukupne obaveze po osnovu kredita od banaka

Komercijalna banka u iznosu od 685.517.152,50 RSD

Raiffeisen banka u iznosu od 902.272.204,46 RSD, kao i ukupne obaveze prema lizing ku¢ama
Unicredit lizing v iznosu od 101,720.802,10 RSD

Erb lizing v iznosu od 4.509.370,29 RSD

S lizing u iznosu od 16.937.151,36 RSD
Piraeus lizing u iznosu od 13.807.418,04 RSD

U Arandeloveu, 15.04.2015. godine Zakonski zastupnik
Milo$ Stojisavijevié

Izvr3ni direktor

Digitally signed by Milo3
. v Stojisavljevic
Milos 100041417-1007956710276
DN: dc=rs, dc=posta, dc=ca,

StOJisaVIJ eV|C, ou=Pravno lice (PL), ou=Knjaz

Milos a.d. Arandelovac

100041417-10 07347383, cn=Milos

Stojisavljevic
100041417-1007956710276
0795671 0276 Date: 2015.06.24 12:20:29

+02'00'

36



		2015-06-24T12:20:29+0200
	Miloš Stojisavljević 100041417-1007956710276




