HUC A.A. - HacbTHa uHayctpuja Cpbuje, Hon Can

HanoMeHe y3 doMHaHCHjCcKe U3BelUTaje 3a roAVHY Koja ce 3aBpwiuna
Ha AaaH 31. peuem6pa 2014. roguHe
(Cesu usHocu cy u3paxeHu y PC/L] 000, ocum aKo Huje dpyaauuje Ha3Ha4yeHo)

1. ONWTE NHOOPMALIUJE

HUC a.n. — HadptHa nHayctpuja Cpbuje, Hoeu Cap (y Aarmem TekcTty: [ipywTBo), je BepTuKanHo
WHTErpucaHa HadTHa KoMnaHuja Koja npeTexHo nocnyje y Penybnuum Cpbuju. OcHosHe
akTueHocTu [lpywTBa obyxsaTajy:

o UcTpaxmusarse, pasBoj U NpoM3BOAHa cupoBe HadTe 1 raca,

. Mpoussoaty HahTHUX AepuBaTa U

) TproBuHy HadTHUM AepuBaTMa U racom.

OpywTBo je ocHoBaHo Opnykom Brnage Penybnvke Cpbuje o 7. jyna 2005. roguHe, kao npasHu
HacnegHWK neT apylwiTasa y ApXXaBHOj CBOjUHW, ,JaBHor npeayseha HadptHa nHayctpuja Cpbuje”.
Hana 2. cebpyapa 2009. roguHe lasnpom HbedT je peanusosao kynosuHy 51% ocHoBHOr
kanutanafpywrsaunme HAC a.p. noctaje 3asucHo Apywiteo OAO lasnpom Hedra. Y mapty
2011. rogmHe ycknagy ca YroBopom O npoaaju u kynoeuHu akumja fOpywrsa, OAO [asnpom
HedT je peanusosao kynoBvHy gopatHux 5,16% akuuja uame je nosehao ceoje ydyewhe y
BnacHuwTBey Ha 56,15%.

ApywTBO je perucTtpoBaHO kao OTBOPEHO aKUMOHAPCKO APYLUTBO 4Yuje ce akuuje KoTupajy Ha
nuctuHry A — Prime Market Beorpagcke 6epse. Ceanwte [pywtsa je y Hosom Capy, ynvua
HapoaHor dpoHTa 12.

OBun nojeanHauHn UMHaHCUjCKU M3BeLWITaju ofobpeHn cy of cTpaHe reHepanHor avpekropa u
6uhe npeseHToBaHN Ha CKyNWTUHW akuvoHapa paau ogobpasatba.

2. NPErNeEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONIUMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA

OcHoBHe payyHOBOACTBEHE MONUTUKE U 3Ha4ajHe padyHOBOACTBEHE NpoLUeHe Cy AOoCneaHe OHUM
Koje cy npumereHe y hUHAHCWjCKUM W3BELUTajUMa 3a roAuHy Koja ce saspwmna 31. aeuembpa
2013. roguHe.

21. OcHoBe 3a cacTaB/baie (hbMHaAHCHjCKUX U3BelTaja

MpunoxeHn VMHAHCKjCKM U3BELLTajW 3a roAuHy Koja ce 3aspwuna 31. aeuembpa 2014. roguHe
cacTaBsbeHu cy y cknagy ca 3akoHoMm o pauyHoBoacTBy (,Cnyx6eHun rnacHuk PC* 6p. 62/2013),
Koju 3axTeBa fa MHaHCMjcku msBelTaju Oyay NpUNpemMrbeHn y cknagy ca CBUM NpeBeaeHUM
MehyHapoaHum ctaHgapavma cduHaHeujckor ussewrTtasawa (MCOU) kao v gpyrum nponucuma
nsgatum op ctpaHe MuHuctapctea cduHaHcuja Penybnvke Cpbuje. Ocum nomeHyTor, 3akoH
3axTeBa ogpefeHa npukasvuBama U oapefleHn TpeTmaH padyHa 1 cTaka, LTO MMa 3a nocneavuy
gopatHa ogcTtynamwa og MCOW kao wro cneau:
o OpywTBO je oBe buvHaHCHjCKe W3BeLITaje cacTaBuno Yy ¢opmarty nponuMcaHoMm of
cTpaHe MuHucTapcTBa cmHaHcnja Penybnuke Cpbuje,
o ,BaHbunaHcHa cpeacTea u obaeese” cy npukasaHu Ha obpacLy 6unaHca crawa. Ose
cTaBke no aecduHnumiy MCOU He npeacTasrbajy HU cpeacTea Hu obasese.
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HWUC A.L. - HacdbTHa uHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Capg

HanomeHe y3 ¢puHaHcujcke nsBellTaje 3a roguHy Koja ce saBpLumna
Ha aaH 31. aeuem6bpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxexu y PG 000, ocum ako Huje Opyaayuje HaHayeHo)

2, NPErMEQ SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHWUX NMPOLEHA (HacTaBak)
2.1. OcHoBe 3a cacTaBrbatbe PMHAHCU]CKUX U3BeLUTaja (HacTaBak)

CxogHO TOME, MNPUNOXEHN DMHAHCWiCKM W3BELUTajM Ce He MOry cmaTpaTti UHAHCUjCKUM
u3BeLLITajuMa cacTaBbeHUM Y NoTryHoj carnacHoctu ca MCOU.

Cacraersare huHaHCHjCKMX M3BeLLTaja y cknafy ca 3akoHoM o padyHoBoacTBy PenyGrivke Cpbuje
3axTeBa MPUMEHY MW3BECHWX KIby4YHUX pavyHOBOACTBEHMX npoueHa. OHo, Takofe, 3axTeBa f4a
PykoBoACTBO KOpUCTW CBOje npocyfMBarme y NPUMEHW PpauvyHOBOACTBEHMX nonuTvka [pyliTsa.
O6nactv Koje 3axTeBajy npocyhusake Beher creneHa wnn eehe CrOXEHOCTW, OAHOCHO oBnacTy y
KojUma npeTnocTaBke W MpoUeHe WMajy MaTepujanHu 3Hadaj 3a huHaHCUjcKe W3BeLUTaje
obenopaateHu cy y HanomeHu 3.

2.2. HoBwu pauyHOBOACTBEHM cTaHOapaum

Y parbem TeKCTy HaBefeHW Cy CTaHAapAM Koju cy NpBW NMyT NpUMereHu of cTpaHe [pywrsa y
pUHaHCHjCKUM U3BeLLTajMa 3a roAVHY Koja NoYWHE Ha JaH UMW HakoH 1. jaHyapa 2014. rogvHe 1
KOju matepujanHo 3Ha4ajHo yTudy Ha [pywTBo:

o NameHe n gonyHe MPC 32, '®uHaHcujckn MHCTpyMeHTU: Mpukasueake” ogHoce ce Ha
npebujate durHaHCUjCKUX cpeacTaBa W uHaHcujckux oGaeesza. OBa pgonyHa
nojawk-asa Aa npaso Ha nopasHawe/npebujatbe He cMe Aa 3aBucK of, (HacTaHka)
noteHumjanHor 6yayher porafaja. Ocum nomeHyTor, Nnpaso Ha npebujatbe Mopa GUTKH
CMpOBOAMBO 3a CBE CTpaHe Yy TOKYy PefloBHOr MOCMnoBaka, kao y cny4ajy Kawheha y
ucnywewy obasesa wnu y cniyyajy credaja. MismeHama u ponyHama obyxsaheH je u
HaunH nsmupusatba obaeesa. MameHe v gonyHe He yTuUdy martepujanHo 3HauyajHo Ha
durHaHcmjcke n3pewwTaje [pywTsa.

o NsmeHe u ponyHe MPC 36, 'Ymamere BpegHOCTM UMOBMHE', ofHoce ce Ha
obenopamnsare HagoKHaAMBUAX M3HOCA HeduHaHCKjcke UMOBKHe. OBUM U3MeHama K
AonyHama ykuHyta cy oapeheHa obenopawusarma HagokHagmeux nsHoca JIT koja cy
6una aeo MPC 36 go o6jaer-uBatba MCOU 13.

) UsmerHe n pgonyHe MPC 39, '®uHaHcujckm MHCTpymeHTU: lNpusHaBarme u Meperse’
oflHOCE Ce Ha NpeHoC (3ameHy jeqHoOr aepvBarta ApyruMm) W HacTaBak npuMeHe
pavyHoBoacTeBa 3awTtute. OBe M3MeHe n [oryHe OfHOCe Ce Ha 3aKOHCKe U3MeHe y
obnacTtu BaHGep3aHCKUX AepvBaTta 1 ycnocTaBrbare LIEeHTPanHUX YrOBOPHUX CTPaHa.
Y cknagy ca MPC 39 npeHowerne aepuBaTa Ha LieHTpanHe yroBopHe cTpaHe Aosoau
A0 npecTaHka/mMpekuaa npumeHe padyHoBoacTBa 3awTute. M3meHe W fgonyHe
npeasufajy ocnobahawe oa npecTaHka/npekuaa npuMeHe pavyHOBOACTBA 3alUTUTe
kaga npeHoc/3ameHa NMHCTPYMEHTa 3alUTUTe UCNYHU HaBedeHe kpuTepujyme. OpyLiTeo
je NpUMEHNNo n3MeHe 1 gonyHe Koje HUCY MaTepujanHo 3Ha4ajHo yTuuane Ha Herose
duHaHcKjcke nsseLTaje.

) IFRIC 21, 'NpxaBH# HameTW', yCTaHOBIbaBa HauWH pavyyHOBOACTBEHOr oByxBaTata
obasese nnahawa nopesa, ykonuko obasesa noTnaga nog genokpyr MPC 37
‘Pesepsucara’. Tymadewe craHAaapga faje OAroBOP Ha nuTake koju gorahaju
noenauyn obapesy nnahatba nopesa 1 y kom TpeHyTKy Tpeba npusHaTu Ty obasesy.

Octanu craHpapan, AonyHe n Tymadewa Kkoju cy Baxehu 3a cbuMHaHCWjcKy roguHy Koja
nounkse Ha aaH 1. jaHyapa 2014. roavHe HUCY MaTepujanHo 3HaqajHK 3a [pyLwTeo.
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HUC A.A. - HacdbtHa unayctpuja Cpbuje, HoBu Can

HanomeHe y3 dpuHaHCUjCKe U3BeluTaje 3a roAMHY KOja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. gpeuembpa 2014. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L 000, ocum ako Huje OpyeaJuje Ha3Ha4yeHo)

2,

2.2,

NPEMNEQ SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

HoBu payyHoBOACTBEeHU cTaHAapAau (HacTaBak)

OppeheHn 6poj HOBUX CTaHZapAa, U3MEHa U AonyHa U Tymadewba cTaHfapAa Baxehu cy 3a
roavllke nepuoae Koju noumky HakoH 1. jaHyapa 2014. roagnHe M HUCY NPUMEHEHN NPUMNKOM
cacTaBrbawa OBUX duHaHCUjckux u3BewTaja. He ouekyje ce aa he wujeaaH og NOMEHRYTMX
cTaHaapAa umaTu MaTepujanHo 3HadajaH yTuuaj Ha duHaHcujcke usBelwTaje [dpywTea, nayses
cTaHAapAa HaBeAeHWX Y TEKCTY aone:

MCOUN 9, ‘OuHaHcujckm UHCTPyMeHTW, 6aBu ce nuTawem Knacudukaumje,
oaMepaBatba U npusaHaBara UHaHCKHjCKUX cpeacTaBa v (UHaHcujckux obasesa.
Lienosuta Bepsvja MCOU 9 objasrbeHa je jyna 2014. roguHe. OBaj craHaapd
3amenyje cmepHuue MPC 39 koje ce ogHoce Ha knacudukaumjy u ogmepaBame
tvHaHcujckux nHcTpymeHata. MCOWU 9 3appxasa anu nojegHocTaerbyje mogen 3a
oamepaBare KOMBUHOBaHUX MHCTPYMEHaTa U yCTaHOBIbaBa TPU OCHOBHE KaTeropuje
oaMepaBatba (hUHaHCUjCKUX CpeAcTaBa, U TO: N0 aMOpPTU30BaHOj BpeaHocTu, no dep
BPEOHOCTU Ynju ce edekT npomeHa y dep BpeAHOCTUMA MCKasyjy Y v3BeluTajy o
YKYNHOM OCTanom ¢pvHaHCWjCKOM pe3ynTaTtu, U no ep BpPefHOCTU uujn ce edekTn
npomeHa y cep BpegHocTUMa uckasyjy y bunaHcy ycnexa. OcHoB 3a knacudukaumjy
3aBMCK Of, NMOCNOBHOI MOAENA KOju MPaBHO JiULIe KOPUCTU, Kao M Of KapaKTepucTuka
UHAHCKJCKOr MHCTPYMEHTa Ca acriekta YroBOpHWX HOBYAHWX TOKOBA. Ynarawe Y
WHCTPYMEHTe Kanutana ogmepasa ce no cep BpeaHOCTN Yuju ce edekT NpoMeHa y
cdep BpeaHOCTUMa UCKasyjy Y BunaHcy ycnexa, y3 Heonosuey Onuujy Aa ce Ha NoYeTKy
NpuKaxxy mpomeHe Yy dep BpeAHOCTUMA Yy WU3BEWTAjy O YKYNHOM OCTanom
cmHaHcuHjckoM pesynTaTty, a He HakHagHo. HoB mMopen 3a npusHaBake U Mepewe
OYeKMBaHWX KpeauTHUX rybutaka 3amerwyje Moaen 3a NpuUsHaBakbe U Mepere
ryburaka Hactanux ycnen ymaweka BpefHOCTU Koju je 6mo y ynotpebu npema MPC
39. Kapa je pey o duHaHcHjckum obaBe3zama, HemMa NPOMEHe Yy MOCTYMKy
Kknacudpukaumje u opmepaBama OCMM KOO MNpusHaBatba MNPOMEHE CONCTBEHOr
KpeaAuTHOr pusnka y YKYNHOM ocTarioM (PUHAHCWjCKOM pes3ynTaTy, Ko ¢pUHaHCUCKUX
obaBesa o3Ha4yeHUX Mo ep BPeaHOCTU Ynju ce edekTu NpomeHa y thep BpegHocTUMa
nckasyjy y 6bunaxcy ycnexa. MCO®U 9 nubepanusyje saxtese y nornepny ebekTMBHOCTH
3aliTUTE o4 puU3NKa TUMe LUTO 3aMeryje jacHo AeduHucaHe nponuce y norneay
echekTMBHOCTM 3awiTnTe oA pusnka. 3axTeBa ce Aa 3awTuheHa cTaBka U MHCTPYMEHT
sawTute 6yny y €KOHOMCKOM OfHOCY, kKao U aa obum sawTtute Gyae Uctn kao obum
3alITUTE KOjU KOPUCTU PYKOBOACTBO 3a notpebe ynpasrbawa pusuumma. U parce
NOCTOjU 3axTeB 3a YNOPEAHOM [OKYMEHTauujoM, € TUME LWTO Ce MNOMeHyTa
OOKyMEHTaLumja pasnukyje on OHe Koja ce TpeHyTHO cacTaerba y cknagy ca MPC 39.
CraHpapa je Baxehu 3a obpauvyHcke nepuoae Koju Mounky Ha AaH WM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe. PaHuje ycBajatbe OBOr cTaHaapaa je AonywuTeHo. [pyLwTeo Tek
Tpeba ga npoueHu nyH ecbekat MCOU 9.
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HUC A.A. - HadpTtHa unaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cap,

HanomeHe y3 cdouHaHcujcke n3BellTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. neuembpa 2014. rogute
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC[] 000, ocum ako Huje Opyaayquje HaaHayeHo)

2. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHWUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.2, HoBu payyHoBoAcTBEHU cTaHAapAM (HacTaBak)

o MC®W 15 “Ipuxon op yroeopa ca kynuuma” 6aBu ce nuTakem npusHabBamba Npuxoaa
K ycroctaerba Havena 3a caorniutaBawe WHopmaumja KopucHuUMMa UHAHCKCKUX
usBellTaja Koje ce ofHoce Ha NpUPOAY, U3HOC, BpEME W HEW3BECTHOCT npuxonda w
TOKOBa rOTOBMHE HacTanux Mo OCHOBY Yyrosopa Koje je [pywTBO 3akibyyuno ca
kynuuma.llpusHasarwe npuxoga BpLUM Ce Kaga Kynal CTEKHEe KOHTpony Hag pobom
OAHOCHO yCnyrom u crora uma moryhHocT fa ycmepasa kopuliherwe pobe u ycnyra
OAHOCHO Aa of nomMeHyTe pobe u ycnyra octsapyje kopuct. OBaj cTaHAapA, 3amemsyje
MPC 18 ‘Tpuxoan’ 1 MPC 11 'YroBopu 0 usrpagkbun’ U kuxoBa Tymaderwa. CtaHaapa
je saxehun 3a rogvwibe nepuoae Koju NOYMkY Ha AaH Unu HakoH 1. jaHyapa 2017.
roaMHe U Heroesa paHuja npymMeHa je aonywreHa. [pywTeo BpLuM NpoUeEHy yTuuaja
MCoW 15.

Ocum nomeHyTUX, Hema apyrux MCOWU n Tymadera IFRIC koju jow yBek HACY CTynunu Ha cHary a
3a Koje ce ouyekyje na he umaTv maTtepujanHo 3HauajaH yTvUaj Ha (UHAHCWjcke M3BeLTaje

OpywrBa.

23. MaBewTaBawe 0 cerMeHTUMa

O nocnoBHUM cermMeHTMa M3BeLLTaBa Ce Ha Ha4YMH Koju je JAocrneaaH UHTEPHOM M3BeluTaBatby 3a
notpebe nasHor goHocuoua oanyka (,FAO“). A0, koju je ogroBopaH 3a anokauujy pecypca u
oLeHy nepdopmaHcy ornepaTUBHUX cermeHaTa, YmHe Opbop avpektopa u CaBeTogaBHu oabop
leHepanHor avpekTopa [pywrtBa. maBHW MHOMKATOP 32 OLEHYy nepcdopMaHcK onepaTUBHUX

cermeHata je EBITDA koja ce Ha perynapHoj 6asu nogHocu JO. MogauM o MMOBUMHU K
obaBe3ama cermeHara ce He npeseHTyjy 0O Ha perynapHoj 6asn.

24, Ce3oHcke onepaumje

JpywTBO Kao LenvHa Huje cybjekT ca napaxeHuMm ce3oHCKUM nykTyauujama.
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HUC A.A. - HacdbTtHa uuayctpuja Cpbuje, Hoeu Can

HanomeHe y3 dpuHaHCUjCcKe N3BeluTaje 3a roguHY Koja ce 3aBpliuna
Ha aaH 31. geuem6bpa 2014. roguHe
(Ceu u3tocu cy uspaxeru y PC/ 000, ocum ako Huje Opyzayuje Ha3Ha4eHo)

2. NPErNen 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHWUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.5. MpepayyHaBawe cTpaHUX BanyTta

(a) @yHKYuOHanHa u eanyma npukasueatba

CraBke ykrbydeHe y ¢uHaHcujcke usselwTaje [pywTea ce ogMepaBajy U npukasyjy y BanyTtu
npUMMapHOr eKOHOMCKOI OKpY)XeHa Yy KOM Nocnyje eHTUTeT (pyHKunoHanHa BanyTa). ®rMHaHcujckn
u3BewTajy cy npeseHToBaHun y AauHapuma (,PCH"), koju npeactasiba (PyHKUMOHANHY U
npeseHTauvoHy BanyTy [ipywTsea.

(6) Tpanxcakyuje u cmamsa

TpaHcakumje y cTpaHoj BanyTu ce npepadvyHaBajy y (hyHKUMOHANHY BanyTy NPUMEHOM AEBU3HWX
KypceBa Baxehux Ha AaH TpaHcaKkuvje unu Ha gaH NpoueHe BPeAHOCTU aKo Cy CTaBKe MOHOBO
oAamepaBaHe. [losuTMBHE W HeraTUBHE KypcHE pasnuke HacTane W3 usMUpera TaKBux
TpaHcakuuja U U3 npepavyHa MoHeTapHUX cpeacrasa U ob6aBesa U3paxxeHux y CTpaHWM BanyTama
Ha kpajy nepuopaa, npusHajy ce y bunaHcy ycnexa.

Mo3nTuBHE M HeraTMBHE KypCHE pasnuke Koje HacTajy No OCHOBY KpeawuTa W roTOBMHE W
rOTOBMHCKUX eKBuBaneHaTa npukasyjy ce y GunaHcy ycnexa y oksupy nosuuuje ,PuHaHcujcku
npuxogu / pacxogm".

2.6. HemartepujanHa cpegcrtBa

(a) Jluyenye u npasa (KoHuecuje)

3acebHO cTeuyeHe nuLeHue uckasyjy ce no uctopujckoj HabaBHOj BpegHoCTU. JluueHue umajy
orpaHuWYeH BeK Tpajaka W uckasyjy ce no HabaBHO] BpPeAHOCTM YMaHEHOj 3a aKyMyrnupaHy
amopTusauvjy. Amoptusauuja ce obpadyyHasa NpMMEHOM NPOMNOPLUMOHanNHe MeTode, Kako 6u ce
TPOLLKOBU NALIEHLIM pacnoaenuni y Toky hUxXoBOr npoLeHeHor Beka ynotpebe.

NnueHue 1 npaBa ykrbyyyjy NpaBa Ha UCTpaXkUBatba U NPOW3BOAY HadTe U NPUPOAHOT raca, Koja
ce amopTuayjy y cknagy ca ycrnosuma oapefeHe nuueHLe.

(6) PayyHapcku cogpmeep

PauyHapcku codTBepn obyxsaTajy TpowikoBe mmnnemeHtauuje (CAIN) padvyHapckor codreepa.
CTteyeHe nuueHUe pauyHapckux coddTBepa Kanutanusyjy ce y W3HOCY TPOLUKOBa HacTanux y
CTUL Ay W cTaBrbamy Yy ynotpeby codpreepa.

OBK TPOLLIKOBW Ce amopTM3Yjy TOKOM HUXOBOT NpoLeHeHor Beka yrnotpebe (go 8 roguHa).
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HUC A.L. - HacbTHa nHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cap

HanomeHe y3 chbuHaHcHjcke nsBellTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLiuna
Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHru y PC[] 000, ocum ako Huje Opyaayuje HaHauyeHo)

2, NPErNEQ SHAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJNTIUTUKA U
PAYYHOBOOCTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.7. UcTtpaxusame n npouetnBatbe MMHepanHUX pecypca

() Cpedcmea 3a ucmpaxueare U NPoYeHbueaHe

TokoM nepnoaa UCTpakvBaka, TPOLKOBU UCTpaXvBaka W MpoLieHe HadTe U NpupoaHor raca ce
KanuTanuayjy cee Aok ce He yTBpaAW Aa pesepse HadTe u raca Hehe GuTk noBorbHe Aa onpasaajy
TPOLLKOBE UCTPpaxuBatba. [eonolwkm 1 reomanyki TPOLUKOBU, KA0O W TPOLUKOBM AVPEKTHO MOBE3aHM
ca MCTPaXKMBaH-EM CE KanuTanusyjy y nepuoay y Kojem cy HacTanu. TPOLIKOBM CTULiaHha npaBsa Ha
UCTPaXuBaHe Ce KanuTanmayjy y oKBUpY HEKPETHUHA, NOCTPojetba 1 ONpemMe Unn HemartepujanHmx
ynarawa 3aBUCHO oOf npupoae Tpowka. Kaga ce komepuujanHe pesepse mMOTBpAE, HaKOH
cnposepeHor Tecta obeaspeferba ynarawa y UCTpaxuBake U pasBoj, BPLUM Ce NPeHOC Ha cpeacTsa
“cKasaHa y OKBUPY HEKpeTHWHa, NOCTpojerba M OfpeMe OAHOCHO HemaTepuwjanHa ynarara. Y Toky
thase uctpaxmsatrba He BpLUK ce oBpayyH amopTisaumje ynarara.

(6) Pa3seoj ocHosHUX u HeMamepujanHux cpedcmasa

Wspaum 3a marpafmwy, WHCTanauvjyy unn KoMmnneTupare MHGPacTpykTypHUx objekaTa, Kao LTo cy
nnargopme, HagToBOAM U Oyllewe KoMepLMjanHO WcnnaTwBWX HadTHUX OyloTUHa cy
kanuTanu3oBaHU y OKBMPY OCHOBHMWX CpefcTasa y mpunpemu npema uxoBoj npupogu. Kapa je
pasBoj Ha oapeheHom HacbTHOM Norby 3aBpLUEH, BPLLIK Ce NMPEHOC Ha OCHOBHA CpeacTBa Hamer-eHa
npoussoaxn. AMopTu3aLmja ce He obpadvyHasa y ToKy nepuoaa pa3ssoja.

(8) Cpedcmea 3a npoussodry Haghme u 2aca

Cpepncrsa 3a npoussofHy HadbTe 1 raca obyxsaTajy OCHOBHA CPEACTBa 3a UCTPaXMBaH-E 1 NPOLIEHY,
Kao U TPOLLIKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPOU3BOAH0M NOoTBPREHUX pesepsu.

(ry Amopmusauyuja

Ha ocHoBHa cpeacTBa/HemaTepujanHa ynarawba HamereHa MpousBoAHkU HadTe 1 raca npumetbyje
ce MeTofda amopTu3aumje npema yuuHKy. AMopTu3aLuja npema yuYnHKy ce 3acHuea Ha noTepheHuM
pesepBama, a To cy pe3epBe HadTe, raca U ocTane MvVHeparHe pesepse 3a koje ce npouetbyje aa he
6utn HapokHaheHe u3 noctojehux cpencrasa, kopuctehu nocrojehe nocnosHe metoge. Hadra u rac
ce cmaTpajy NpovssBeeHUM Y MOMEHTY Mepera Ha ,Custody Transfer’-y unum mectuma npogaje Ha
U3NasHUM BEHTUNMMA pe3epBoapa Ha HadpTHUM NorbuMa.

(n) O6esspehusare — Cpedcmea 3a UCMpPaxueare U MPoyeHy

Tect obesBpehiersa cTvLawa NpaBa Ha UCTPaXuMBame Ce BPLUW YBEK Kaaa NMocToje WHAUKATOPM
obesspefetba. Y cBpxy Tecta obesspeferba, TPOLLKOBU CTULaHka MpaBa Ha UCTpaxXuBamwe, Koju cy
npeaMeT MpoleHe, rpynuily ce 3ajeaHo ca noctojehum jeguHvuama Koje reHepuy fo6uT npema
reorpadCckom noapydjy y Kojem ce Hanase.
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HUC A.L. - HadbTHa unaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cag

HanomeHe y3 chouHaHcujcke n3BeluTaje 3a roauHy Koja ce saspluuna
Ha aaH 31. geuembpa 2014. roauHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/] 000, ocum ako Huje Opyzayuje HasHayeHo)

2 NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHWUX MPOLIEHA (HacTaBak)

2.7. UcTpaxuBare n npouewnBame MUHEpariHUMX pecypca (HacTaBak)

(e) Obesepeljuearse — lNomephieHa ocHosHa cpedcmea u HemamepujanHa ynazarba Hamer-eHa
npo3eodru Haghme u 2aca

Tect oGesspehetba noTepfleHMX OCHOBHUX CpefcTaBa/HemaTepujanHuX yrarawba HamereHUX
NPo3BOAH:V HadhTe 1 raca ce BPLUM YBEK kafa NocToje VHAWKATOPM Aa j& KUrOBOACTBEHA BPEAHOCT
HEeHaaoKHagvBa.

Myéuum no ocHosy obesspefera ce NpusHajy y W3HOCY Y KOME KHUroBOACTBEHA BPEAHOCT
npemallyje HaaokHaauBy BpeaHoCT cpeactsa. HapokHaguea BpegHocT je Beha oa dep BpeaHOCTU
cpeactsa ymarbeHe 3a TpOWKOBE npodaje W BpegHocTM Yy ynoTpebu. 3a cepxy npoueHe
obesBpefetba, CpeAcTsa Cy rpynucaHa Ha HajHWKEM HWBOY Ha kojeM je moryhe naeHTnunkoBaTu
HOBYaHe TOKOBE.

2.38. HekpeTHuHe, nocTpojeHa u onpema

OA naHa ocHuBawa, BpegHOBalke HEKPETHUHA, MOCTpojeka U orpemMe BpLuM Ce no HabaBHOj
BPEAHOCTM YyMateHOj 3a WCnpaBKke BPEeAHOCTU MO OCHOBY aKyMynupaHe amopTusauuje W
obesspehetba, rae je notpebHo. HabaBHa BPeAHOCT yKIbyuyyje TPOLLKOBE KOju ce MOry AUPEKTHO
npunucatn Habasuu cpeacTaa.

HakHafHu TpOWKOBM ce yKkibyuyjy Yy HabaBHY BpeAHOCT CpPeacTBa UMK ce NpU3Hajy Kao noceBHo
CPeACTBO, Yy 3aBUCHOCTW OA TOra LUTa je NpUMEHIbMBO, Camo kafda nocToju BeposaTHoha aa he
ApywTeo y 6yayhHOCTM UMaTV €KOHOMCKY KOPUCT OA TOr CPEACTBA W aKO Ce Herosa BpeAHOCT
MOXe noysfaHo yTBpAnTU. KisUroBoAcTBeHa BPeAHOCT 3aMeEHeHOr CpefcTBa ce Wckibkasa. Ceu
Apyru TpolukoBu Tekyher ogpasara TepeTe GunaHc ycnexa nepuoaa y kome cy HacTanmu.

3emrbuiLTe M yMETHWYKa [ena ce He amopTuayjy. AMopTusauwjia Apyrix cpefcrasa ce
obpauyyHaBa NpUMEHOM MPOMopLVOoHanHe MeToge Kako 61 ce pacnopeauna HUXoBa HabaBHa
BPeAHOCT A0 HUX0BE pesngyanHe BpeaHOCTU TOKOM HUXOBOT NPOLIEeH-EHOr BEKa Tpajatba, U TO:

Onuc - ~ - Bek Tpajawa
IMpaheBuHCKkM obGjexTu 10-50
MawmuHe n onpema

- MpoussoaHa U npeHocHa onpema 7-25

- HameluTaj 5-10

- Bosuna 7-20

- PauyHapm 5-10
Ocrano ~3-10
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HWUC A.A. - HacbtHa nnayctpuja Cpbuje, Hoeu Cap

HanomeHe y3 ¢puHaHCUjCKe U3BeluTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBplumna
Ha gaH 31. geuemM6bpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyaayuje HazHa4eHo)

2. NPEMMEA S3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.8. HekpeTHuHe, nocTpojera n onpema (HactTaBak)

PesnayanHa BpefiHOCT 1 KOPUCHU BeK ynoTpebe cpeacTea ce peBuanpajy, 1 no notpedu Kopuryjy,
Ha JaTym cBakor 6unaHca cTama.

KisurosopcreeHa Bp€OHOCT CpeacTtsa CBOgM Ce ogmMmax Ha HbEerosy HapoKHagusy BpeaHoCT
YKOSMKO je KH-WroBoACTBEHa BpeaHoCT Beha of berose npoueH-eHe HanokHaguee BpeHOCTU.

[obuum n rybuum no ocHosy oTyRewa cpeactBa yTBpRyjy ce kao pasnuka uameRy HoBYaHor
npunuea U KkWUroBOoACTBEHE BPERHOCTU U ucKa3syjy ce y bunaHcy ycnexa y okeupy 'Octanux
npuxopa/(pacxopa) (HanomeHe 36 n 37).

29. Ymamwehe BpegHOCTU HethMHaHCUCKUX cpeacTaBa

CpepncrtBa ca HeorpaHMYeHUM KOPUCHUM BEKOM yroTpebe He noanexy amopTu3auuju u TecTupajy
ce Ha ymamwerne BpefHOCTW jeAHOM roauwibe. 3a cpeacTBa Koja noanexy amopTusauujun
TecTUpawe Ha yMmamehe HUXoBe BPeAHOCTW BpLUM ce Kaga Aorafaju unv namereHe OKONTHOCTU
YKaxxy Aa KwUroBoACTBEHa BpegHOCT Moxaa Hehe 6utu HapokHagusa. ybutak 36or ymamwera
BPeAHOCTK Cce Npu3Haje y BUCUHW M3HOCa 3a KOju je KiUroBOACTBEHa BpeaHOCT cpeacTea Beha og
Kerose HajfokHaavuee spefgHocTU. HapokHaauea BpeaHocCT je BpeaHocT Beha og dep BpegHocTu
cpeAcTBa ymameHe 3a TpOLUKOBE npoAaje wnu BpeaHocTH Yy ynotpebu. 3a cBpxy npoueHe
yMaietba BpeHOCTW, CPefiCTBa Ce rpynuLly Ha HajHWKUM HMBOUMA Ha KojuMa MOry fa ce yTBpae
OfBOjEHU Npeno3HaT/bUBU HOBYaHU TOKOBU (jeauHuue koje reHepuwy rotoBuHy). HedrHaHcKjcka
cpeAcTsa, OCUM ryasuna, koA Kojux je AoLno A0 yMawera BpeAHOCTU ce peBuanpajy Ha CBaku
nsseluTajHn nepuog 36or moryher yknaarwa eekara ymareta BpeaHOCTU.

210. WHBeCTULUOHE HEKPETHUHe

NHBecTUUMOHe HEKpeTHVHE ce Apxe pafu 3apaae oA 3akynHuHe unu pagu nosehatsa kanuTtana,
WnK paav v jeqHor u apyror.

MHBecTMLMOHE HEKpPETHUHE ce NpeTexHO cacToje of GEH3NHCKUX CTaHWLa M NOCNoBHUX objekaTta
[aTux y 3aKyn Ha nepuoa Npeko roguHy aaHa.

NHBecTuLMoHe HekpeTHUHe ce BpepHyjy npumeHoM nowTeHe (chep) BpeaHocTu. MowTeHa dep
BPeAHOCT oppaxasa TPXULLHE ycrnose Ha pAaH 6bunaHca cTaka KOpuroBaHa, YKOSUKO je
HeonxogHo, 3a 6uno Kojy MPOMEHy y Mpupoau, NOKauWju WNM cTaky crneunduydHor cpeacTtsa.
lMpomeHe nowiteHe (pep) BPEAHOCTU MHBECTULMOHWUX HEKPETHWHA CE KhWKe Y KOPUCT MIK Ha
TepeT BunaHca ycnexa y okBMpy octanux npuxoga (pacxoga) (HanomeHa 36 v 37).

HakHagHu uspaum ce kanutanuayjy camo kapa je seposaTtHo ga he byayhe ekoHomcke Kopuctu
noeesaHe ca TM usgauvma npvnacty Opyw ey 1 Aa Moxe noysgaHo ga ce uamepun. CBu octanu
TpowkKoBKn Tekyher oApxaBata TepeTe TPOLUKOBE Nepuoaa y kome HacTaHy. Kaga uHBeCcTUUMOHY
HeKpeTHWHY KOPUCTU HEH BIIAcHUK, OHa Ce peknacudukyje Ha HEKpeTHUHE, NOCTPojeta n onpemy,
N HeHa KHWroBOACTBEHA BPEAHOCT Ha AaH peknacudukauuje nocraje weHa 3atevyeHa BpegHoCT
Koja he ce Hagare amopTM3oBaTw.
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HUC A.L. - HacdbtHa uHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cap,

HanomeHe y3 chuHaHcmjcke usBewTaje 3a roguHy Koja ce 3aspuna
Ha oaH 31. peuembpa 2014. roouHe
(Csu usHocu cy uspaxeHu y PCL] 000, ocum ako Huje Opyeaayuje Ha3Ha4yeHo)

2. NPErNed 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEHA (HacTaBak)

2.11. VYyewha y kanuTtany 3aBUCHUX NpaBHUX NuLa

Ynarata y 3aBuCHa npasHa nuua BpeaHyjy ce MeToAoMm HabaBHe BpeaHOCTU, uckasyjyhu
ynarawa no Tpowky Habaeke 6e3 ykibyuynmBalwa NpPOMEHa BPERHOCTW ynarawa Koja NoTudy u3
pesynTata. AkO Ha AaH cacTaerbara GunaHca cTawa WUMa UHAWUMjE A3 je BPEeAHOCT yrnarakwa
ymar€eHa, BpLUK ce NpoLieHa HafoKHaAWBE BPEAHOCTY ynaratba.

Ako je HanokHaauBa BPEAHOCT Matba Of, KtbIroBOACTBEHE BPEAHOCTH, KHUrOBOACTBEHA BPEAHOCT
ce CBOAW Ha HAaAOKHAAMBY BPeAHOCT a rybuTak o ymamera BpeAHOCTY ynarakwa npusHaje ce Kao
pacxog nepuoaa.

212. 3ajegHUYKM apaHXMaHMU

ApywTBo npumeksyje MCOU 11 Ha cBe 3ajeaHuuke apaHxmaHe noueslwy og 1. jaHyapa 2013.
roguHe. Npema MCOW 11, ynaramwa y 3ajegHuuke apaHxmaHe KnacuduKyjy ce Kao 3ajeaHunyku
NOCrnoBM uNu 3ajefHNYKN NOAyXBaTW 3aBMCHO Of YroBOPHWMX npasa u obaBesa cBakor
WHBecTuTopa. [lpywTBO je W3BPWMUNO NPOLEHY NPUPOAE CBOjUX 3ajefHWUKUX apaHxmaHa W
yTBpAWNO ha je ped O 3ajedHNYKUM NOCMoBMMAa Koja Ce pavyHOBOACTBEHO obyxsaTajy Y
cpeacTenma, obasesama, NpuxoaAnmMa 1 pacxoanma.

213. [MocrioBHe koMOuHaLuje

Apywrso pavyHosoacTBEHO obyxsBaTa nocroBHe KomGuHaumje y cknagy ca MC®U 3 MocnosHe
kombuHauuje. [pyWwTBOo NpuMesyje MeToA CTULaba 3a padyHOBOACTBEHO 0ByXBaTae NOCMOBHE
kombuHauwje. lMpeHeceHa HakHaga y NOCMOBHOj koMmGWHauuWju jecte cyma dep BpemHOCTM
npeHeTe MMOBMHE Ha AaTyM cTulawa, obaBesa koje je HanpaBuo cTuuanal GUBLLIMM BRacHUUMMA
CTeYeHor eHTuTeTa M ydewha y kanutany Koja je eMuToBao cTuuanay U npusHaTor ryasuna unu
HeraTmBHOr ryasuna. lNpeHeceHa HakHapa ykrbydyje cdep BpeaHocT cpefcTtea u obasesa Koju
pesyntupajy oA criopasyma O NoTeHUWjarHoj HakHagu. lpenosHaTrbupa CTeyeHa WMOBMHA U
obaeese y NOCNOBHO] KOMBMHaLMjU ce WHULMjanHO oAmepaBajy no dep BPeaHOCTU Ha AaTyM
cTuLara. TpoLKOBM CTULaka ce NPU3Hajy Kao pacxoau Nepuoaa y Kojuma cy u HacTanm.

2.14. [yropouHa doMHaHcUjcKa cpeacTBa

HApywTso knacudumkyje csoja uHaHcujcka cpeacTea y crnegehe kateropuje: AyropoyHn 3ajMoBU 1
noTpaxueama, PuHaHcKjcka cpeacTsa pacnonoxuea 3a npoaajy.

Knacudrkaumja sasucy oa cepxe 3a kojy cy dvHaHcujcka cpeactsa npubasrbeHa. PykoBoacTBO
BPLUM knacudukaumjy CBOjuX hMHAHCUJCKUX NnacMaHa y MOMEHTY WHULMjanHor NpusHaeara.
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HUC A.Ll. - HacdbTHa uHaycTpuja Cpbuje, HoBu Cap,

HanomeHe y3 chuHaHcHjcKe u3BellTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpliuMna
Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyaayuje HasHayeHo)

2, NPErNed 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJNTMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHMX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.14. [yropouHa ¢puHaHCHjcKa cpeacTBa (HacTaBak)

2.14.1. Knacudukaumja cpuHaHCcujckux cpeacraBa

(a) 3ajmosu u nompaxusar-a

3ajMoBM 1 NoTpaxuBatba NpeAcTasrbajy HeflepuBaTUBHA (MHAHCUCKa CPeACTBa Ca (OUKCHUM UIu
YTBPAMBUM pokOBMMa nnahatba Koja ce He KOTUpajy HU Ha jefHOM aKTUBHOM TPXULLTY. YKIbyuyjy
ce y Tekyha cpeAcTBa, OCUM YKONUKO Cy UM pokoBu pocneha Ayxu o 12 Meceumn HakoH gaTyma
BunaHca cTama. Y ToM cnyyajy ce knacudukyjy Kao AyropoyHa cpencrsa.

(6) ®uHaHcujcka cpedcmea pacnonoxusa 3a npodajy

®duHaHcujcka cpefcTBa pacronoxuea 3a NpoAajy NpeAcTasrbajy HeAepuBaTUBHA CpeacTea Koja cy
HasHayeHa Kao pacrnonoxusa 3a npoaajy n HUCY knacuduKoBaHa HU Y jeaHy apyry kateropujy
(hMHaHCKjCKUX WHCTpymeHaTa. WcTa uvHe [yropouHa cpepacTsa [pylwtBa, OCUM  YKONUKO
PyKOoBOACTBO MMa Hamepy Ada ynarawa oTyflu y poky oa 12 meceuum op aatyma 6unaHca crara
Kafa YnHe KpaTKoOpOYHY MMOBUHY [IpyliTBa.

2.14.2. lMpusHaBame u Mepere (PMHAHCU]CKUX cpeacTaBa

PepoBHa kynoBuHa 1 npoaaja dmHaHcujckux CpeficTaBa ce NpusHaje Ha AaTym Tprosatba — faTyMm
kapa ce [pywTtBo obasesano aa he kynutu unu npoaat UHAHCUCKO CPeAcTBO. 3ajMoBM K
noTpaxusaka u ynarawa koja ce gpxe Ao pocneha ce uckasyjy no amopTU3oBaHOj BPEAHOCTH
kopuwherwem meToae edpekTMBHE KaMmaTHe cTone.

®ep BpeaHOCT xapTuja oA BPEAHOCTY Koja ce KoTUpajy Ha 6epau sacHuBa ce Ha TekyhuM LeHama
noHyae. YKONUKO TpXWLITEe Hekor (puHaHCWjckor cpeAcTBa Huje aKkTuBHO (M 3a XapTuje of
BpPeOHOCTU Koje ce He koTupajy), Apywrtso yTephyje cdep BpefHOCT TexHukama npouere. To
YKbydyje npuMeHy HeaaBHUX TpaHcakuuvja uamely He3aBUCHWX CTpaHaka, NnosuBare Ha apyre
WHCTPYMEHTE KOjU Cy CYLUTUHCKA WCTW, aHanusy [AMCKOHTOBAHUX HOBYaHUX TOKOBa W ONUMjy
moaena gopmuparba LeHa makcumaniumM kopuwhereM UHdopmauuja ca TpXWLWTa, a Y3 LWTo je
mare Moryhe ocnamatse Ha UHhopMaLyje KapakTepucTUdHe 3a camo [pyLiTso.

®uHaHcujcka cpeacTea pacnonoxuea 3a NpoAajy ce uckasyjy no cep speaHocTu. Mpuxoan o
kamaTa Ha dMHaHCujcka cpeAcTBa pacrnornoxueBa 3a Npojajy ce obpavyHaBajy kopulihewem
meTofe edekTMBHe KamaTHe cTone W npusHajy ce Yy GunaHcy ycnexa y OKBUpY nosvLuje
®uHaHcujckm npuxoaw/(pacxoaun) y nepuopy y Kome Cy Hactanu. [usuaeHae npumrbeHe no
OCHOBY (hUHaHCUjCKUX CpeAcTaBa pacnofiokMBUX 3a MPoAadjy Npu3Hajy ce y GunaHcy ycnexa y
oKBMpY nosuuuje PuHaHcUjcku npuxoaw/(pacxogmn) y nepuopy y KOMe Cy HacTanu, OAHOCHO Y
nepuoay y kome ce yTepau npaso [Ipylitea Ha HannaTy W Kaga je BepoBaTHo Aa he ausuaeHae
6utn HannaheHe. Cee ocTane npomeHe y thep BpeAHOCT Ce NMpu3Hajy y KanuTany, A0 MOMeHTa
npopaje unu kaga cy obesspefere, kafa ce kymynupaHe Kopekuuje hep BPeaHOCTU npuaHaTe y
kanuTany ykrbydyjy y bunaHc ycnexa kao Mpuxoaw (pacxogu) oa ycknahusarwa BpeAHOCTU ocTarne
MMOBWHE Koja ce uckasyje no ep BpeiHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa (HanomeHa 34 un 35).
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HUC A.A. - HadTtHa unaycTtpuja Cpbuje, Hoeun Can

HanomeHe y3 ¢huHaHCHjCKe U3BellTaje 3a roaMHY Koja ce 3aBpLiuMna
Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje Opyaayuje HasHa4eHo)

2, NPErNen SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHWUX NPOLEHA (HacTaBak)

2.14. [Oyropou4Ha ¢hMHaHCHjCKa cpeacTBa (HacTaBak)
2.14.3. Ymamerwe BpeiHOCTU (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa
(a) Cpedcmea Koja ce uckasyjy no amopmu3oeaHoj spedHocmu

Ha csakum patym 6unaHca ctawa [pylwuTBo npouetwyje ga nu noctoju objekTMBaH AoKas ga je
yMareHa BPeAHOCT HEKOr (hrHaHCcujcKor cpeacTsa unu rpyne uHaHCUjcKMx cpeacrasa.

®uHaHcuKjcko cpeacTso UNu rpyna uHaHCKjckux cpeacrtasa je o6esspefheHo n rybuum no ocHoBY
obesspefera HacTajy camo ako noctoju objektmeaH Aokas o obesspehery kao pesynrart jegHor
unu Buwe porafaja Koju cy HacTanu HaKOH MOYETHOr MNpu3HaBawa cpefctaBa (‘HacTaHak
rydbutka”) w kapa Taj HactaHak rybutka (OAHOCHO HacTaHuu rybuTaka) yTude Ha npouekeHe
6ynyhe HoBYaHe TokoBe (bMHaHCUjCKOr cpeacTBa Unu rpyne uHaHCUjCKMX cpeacTasa Koju mory
O1TK noy3aaHo NpoLeHEeHN.

Kputepujymu koje [1pyLuTBO KOPUCTK fa oapeav Aa riv noctoju objektmeaH gokas o rybuTtky ycnep,
yMamera BpeAHOCTHU YKIbyYYjy:

»  3HauajHe duHaHcKjcke Telkohe eMUTEHTa UNn AyxXHYKa;

»  Kpwemne yroBopa, kao wWToO je Kawmwere y nnahawy nnu Hennahatbe kamate unv rnaBHULE,

«  [OpywTBo, M3 €KOHOMCKUX UMW NpaBHUX pasnora Koju ce oaHoce Ha duHaHcujcke Telkohe
3ajmonpumua, ogobpu 3ajmonpumLy rapaHuuje/nosnacTtuLe Koje uHadve He 6u ogobpuno;

»  BeposatHoha creyaja unu gpyre duHaHcujcke peopraHusauuje yXHuka;

» HecraHak akTMBHOr UHaHCUjCKOr TPXUWITA 3a To UHaHCKjCKO cpeacTso 36or
duHaHcHjcknx noTewkoha; wnu AOCTYNHYW nodauum Koju ykasyjy Aa nocToju MeprbvBO
cmawerwe y npegsuheHum Byayhum TokoBMMa rotoBuHe u3 noptderba UHaAHCUjCKNX
cpefacTaBa HaKoH HUXOBOIr MHULMjANHOr Npu3HaBaka, MaKko ce MOMEHYTO CMareHe oLl
yBEK HE MOXe noBe3aTW ca nojeguHaYyHUM UHAHCWjCKMM cpeacTBMMa wu3 noptderba,
yKrby4yjyhu:

- HenoBorsHy npoMeHy kpeauTHe cnocobHOCTU AYKHUKA, 1
- HauvoHanHe wunu nokanHe eKOHOMCKE MpUNWKe Koje Cy Yys3ajaMHO noBe3aHe ca
KallieHseM y Hannatu noTpaxkusara us noptgera.

OdpywTBo NpBO Npouemwyje aa nu noctojn objekTuBaH aokas o obesspeherby.

3a kateropwjy KpeauTa U noTpaxwsaka, M3HOC rybuTka ce ogmepaBa Kao pasnuka uameRy
KHUroBoACTBEHE BpEAHOCTU CpeAcTBa M cajallkbe BPeAHOCTU npouerweHux Byayhvx TokoBa
rotoemHe (Mckbydvyjyhu 6yayhe kpeautHe rybuTke KOjU HWUCY HacTanu) AUCKOHTOBAHUX MO
NPBOOUTHO] ePEeKTUBHO] KamMaTHOj CToNK 3a TO PUHAHCKUCKO CpeacTBO. M3HOC KHMroBOACTBEHE
BPEAHOCTN CpepacTBa ce ymamyje n u3Hoc rybutka ce npusHaje y 6unaHcy ycnexa. AKo Kpegut
unu ynarawe koje ce apxun o gocneha vuma sapujabunHy kamaTHy CTONy, AUCKOHTHa cTona 3a
oaMepaBake cBakor rybutka 3bor ymawewa BpeAHOCTU je TPeHyTHa kamartHa ctona yTtepheHa
yrosopoM. [lpyliTBO MOXe ha oamepaBa yMmawerne BpenHOCTU Ha OCHOBY dep BpeaHOCTM
bUHaHCKjCKOr UHCTPYMEHTa KOpULLINEHEeM TPXULLHKUX LieHa Koje Cy BOCTYMNHE jaBHOCTW.

AKo ce y HapeaHOM nepuoay W3Hoc rybutka 360r ymarera BpeaHOCTU CMarby U TO CMatbere ce
Moxe 06jeKTMBHO npunucaTn Hekom fAorafhajy HacTanom HakoH npu3HaBaka o6esspehersa (HNp.
noborbluamwy KpeauTHe CrnocoBHOCTM AOyXHMKA), yKuaarwe MPEeTXoAHO npwu3HaTtor rybutka no
OCHOBY YMaH-eta BpeAHOCTH Npu3Haje ce y bunaHcy ycnexa.
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HWUC A.A. - HacpTtHa nuaycTpuja Cpbuje, HoBu Capg

HanomeHe y3 dpuHaHCUjCKe U3BelUTaje 3a rOAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. neuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje dpyeaayuje HazHaYeHo)

2, NPErNeAQ SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONMUATUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.14. [yropouHa chuHaHcUjcka cpencTBa (HacTaBak)
2.14.3. Ymamewe BpeaHOCTU (pMHAHCUjCKUX cpeacTaBa (HacTaBak)

(6) Cpedcmea knacugbukosaHa Kao pacrionoxusa 3a npodajy

Ha kpajy cBakor nssewuTajHor nepuoaa [pyLwteo npouemyje ga nvn noctoju objektneaH fokas aa je
yMakeHa BpeaHOCT HeKor (UHaHCWjCKOr cpeacTsa Wnu rpyne uHaHCUjckux cpepcrtaBa. 3a
NpOoLIEHY YMarera BpeAHOCTU AYXHUYKUX XapTuja of BpeAHOCTM [pyLUuTBO KOPUCTK KpUTEpUjyme
HaseAeHe y Taudku (a) rope. Y crnyyajy BrnacHUYKUX XapTuja of BPeAHOCTM KnacuhuKoBaHUX Kao
pacrnonoxuee 3a npoaajy, 3HavajaH WnNu nNpPonoHrupaH nag ¢ep BpeaHOCTM WUCNoA HUuxose
HabaBHe BpegHOCTM cmaTtpa ce MHAMKaTOpOM Aa je AOLWO A0 ymametba HKUXOBe BPegHOCTW.
Ykonuko nocToju 6uno koju o TUX AoKa3a 3a (PMHaHCUjcka CpeacTBa pacrnonoXvea 3a Npoaajy,
KymynupaHu rybutak — ytBpheH kao pasnuka usmely TpolukoBa cTuuawa u Tekyhe dep
BpeAHOCTW, yMameHe 3a 6uno kakas rybutak 36or ymamwera BpeaHoCTU PUHAHCH]CKOT CpeacTBa
KOju je npeTxoAHo npusHaT y BunaHcy ycnexa — NpeHocK ce ca Kanutana v npusHaje y éunaHcy
ycnexa. Nybuun 36or ymawetba BPEAHOCTU BRACHUYKAX WHCTpyMeHaTa npusHatu y GunaHcy
ycrnexa He Mory ce YKUHYTW Kpo3 GunaHc ycnexa. Ako ce y HapegHom nepuoay dep BpegHoOCT
AYXHWYKMX XapTuja oa BpeAHOCTU KracudpuKoBaHWX Kao pacnonioxuse 3a npogajy noseha u 1o
nosehame ce Moxe ob6jekTMBHO npunucaTn Hekom aorafjajy HacTanom HakoH NpusHaBaka rybuTka
No OCHOBY ymatrbeta BpeOHOCTU y BunaHcy ycnexa, rybutak no oCHOBY ymareha BpeaHOCTH ce
yknaa y 6unaHcy ycnexa.

2.15. 3anuxe

3anunxe ce uckasyjy no LieHW KOLITawa WN No HETO NpofajHoj BPEQHOCTU Y 3aBUCHOCTM Of, Tora
Koja je HWxa. LieHa kowwTara ce yTephyje NpuMEHOM METOAE MOHAEPUCAHOT NPOCEYHOr TPOLUKA.
LleHa kowTawa roTtoBux npoussoga W NpousBoAwe Yy TOKy OOyxBata TpOLUKOBE YTpOLUEHe
CMpOBWHE, AWPEKTHY papHy cHary, ocTtane AvpekTHe TpolwukoBe MW npunaaajyhe pexujcke
TPOLLKOBE MPON3BOAHE (3aCHOBaHe Ha HOpManHom kKopuwheky NPOM3BOAHOr Kanauuterta). Y
LieHy KoLUTaka yuymHaka [pyuTea HACY YKIbyYeHN TPOLLKOBW No3ajMibuBatba.

HeTto npopajHa BpegHOCT je npouerweHa npoaajHa LeHa y yobuyajeHoM TOKy NOCnoBak:a,
ymareHa 3a npunagajyhe sapujabvnHe Tpowkose npojaje.

TecTupare ymamera BpefHOCTU 3anvxa pesepBHuMX genosa ycnen owrteheHocTy wnu
3acTapenocTu ce BpLUM ksapTanHo. [ybuum ycnep ymamera BpeaHOCTH ce npuaHajy kao Octanm
pacxoau (HanomeHa 37).
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HUC A.L. - HacdbTHa unaycTpuja Cpouje, Hoeu Can

HanomeHe y3 huHaHcujcke u3BeluTaje 3a rogMHy Koja ce 3aBpLumna
Ha paH 31. peuemobpa 2014. rogude
(Ceu uaHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyaauuje Ha3HayeHo)

2. NPEMMEAQ SHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMONMUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTaBak)

2.16. CranHa cpenctBa (unu rpyne 3a otyfjewse) Hamew-eHa Nnpoaaju

CranHa cpeactsa (unu rpyne 3a oTyfere) cy knacudukoBaHa Kao CpefCcTBa Koja ce Apxe paau
npofaje ako ce HMX0Ba KibMroBOACTBEHA BPEAHOCT NPBEHCTBEHO HafdokHaNyje Kpo3a TpaHcaKumjy
npodaje, n ako ce npojaja cmMatpa Beoma usBecHoM. OBa CpefcTBa ce ucka3syjy Nno HwWKoj o
KiburosoacTeeHe W dep BpegHOCTU yMakbeHe 3a TPOLIKOBE npogaje, ako ce HUX0oBa
KbMroBOACTBEHA BPEAHOCT NPBEHCTBEHO HapaokHalyje Kpo3 TpaHcakuwjy npopdaje, a He Kpos
HacTaBak kopuwheta. CpeficTBa cy peknacudgukoBaHa y MOMEHTY kaja Cy CBM HaBeAeHM YCriosi
UCnyreHW: a) Aa Cy CpeacTBa pacnonoxuea 3a NpoAajy Y HUXOBOM TPEHYTHOM cTaky; 6) Aa je
pykoBoAcTeo [pywTtBa onobpuno v 3anoyeno Tpaxewe Kynua; B) Aa je npoaaja cpefcTsa
aKTWBHO peKnamupaHa; r) ga ce npopaaja ovekyje y HapegHux 12 meceum; 1 a) Aa HuWje BepoBaTHO
Aa he ce 3HauajHe NpoMeHe y nnaHy npogaje aecuTh unm aa he ce cpeactso nosyhn us npogaje.

217. MorpaxuBara o Kynaua

MoTpaxuBara of Kynaua cy W3HOCW Koje Ayryjy Kynuu 3a npoaaTte npoussoge, poby wnu
U3BpLUEHE yCryre y OKBMPY PeAoBHOr LiUKNyca NocrnoBama. YKONMUKO Ce o4eKyje Aa noTpaxusara
Oyny Hannahewa y poky oAa roauHy fAaHa wrn kpahem (Mnu y OKBMpY PeaoBHOr LMKnyca
nocrnoearma ako je Ayxu), noTpaxusawa 04 Kynaua ce krnacudukyjy kao KpaTkopodHa. Y
CYNpOTHOM, NOTpaxusama oA Kynaua ce uckasyjy kao gyropovHa.

MNoTpaxwBaka oA Kynaua uvHWUMjanHO ce npusHajy no ¢ep BpeaHocTu. Pesepsucame 3a
ymametwe BpeaHOCTU MnoTpaXkuBama ce yTsphyje kaga noctoju objekTuBaH gokas aa [pywtso
Hehe 6uTW y moryhHOCTW pga HanmnaT cBe W3HOCE Koje NOTpaxyje y cknagy ca npBoBGUTHUM
ycnosuma. 3HauvajHe uHaHcujcke noTtewkohe kynua, BepoBaTtHoha aa he kynay 6utu
NVKBUAMPaH N (PUHaAHCUJCKU peopraHn3oBaH, NPONyCT UMW Kallkere y UsBpLueky nnahawa
(evwe oa 90 paHa op AaTyma gocneha 3a ApywITBa y APXKaBHOj CBOjUHM U BUlle oa 60 aaHa 3a
ocTana ApywTsa) ce cmaTtpajy UHAUKaTopuMa Aa je BpedHOCT MoTpaXuBaka ymaweHa. M3Hoc
pesepBucatba NpeacTas/ba pasnuky usmMelly KhUroBo4CTBEHE BPEAHOCTU MOTpaXuBawa WU
CajjaWibe BpeAHOCTU ouekuBaHUx OyayhRux HOBYAHWX TOKOBA [MCKOHTOBAHUX NPBOGUTHOM
eeKkTMBHOM KamaTHOM cTornoMm. KrwuroBoacTBeHa BpedHOCT NOTpaXuBaka ymaryje ce npeko
“cnpaBke BPeAgHOCTU, a W3HOC yMmawewa ce npusHaje y 6unaHcy ycnexa y OKBupY Mosuuuje
~pacxona og ycknafueawa BpeAHOCTV ocTane UMOBUHE Koja ce uckasyje no hep BPeAHOCTH Kpo3
BunaHc ycnexa* (HanomeHa 35). Kapa je noTpaxvBame HeHannaTWBO, OTMUCYje Ce Ha Teper
ncnpaeke BpeAHOCTU rnoTpaxueakwa. HakHagHa Hannata uaHoca Koju je npeTxoAHo 6uo otnuncan,
uckasyje ce y bunaHcy ycriexa y okeupy ,npuxoaa of ycknahueaka BpeAHOCTM ocTarie UMOBUHE
Koja ce nckasyje no gep BpeaHoCcTH kpo3 BunaHc ycrnexa“ (HanomeHa 34).
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HUC A.Z. - HadTHa uHaycTpuja Cp6uje, Hosu Can

HanomeHe y3 chpmHaHcujcke naBewTaje 3a roguHy koja ce saBpluna
Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyzaduje HasHa4yeHo)

2. NPENEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.18. [l0oTOBMHA U TOTOBUMHCKWN €KBUBareHTU

FoTOBMHa W rOTOBUHCKM eKBMBaneHTV obyxsaTajy: Hosay y GnarajHu u GaHkama, Koju ce mory
egekTnBHO noguhn y 6uno koje Bpeme Ges npetxoaHe Hajaee. MOTOBMHCKE EKBUBANEHTE YnHe cBa
KpaTkopoiHa BMCOKO NMKBUAHA yrarakwa koja Mory GUTW KoHBepTOBaHa Y rOTOBMHY W Ca POKOM
Aocneha Ao Tpu Meceua unm kpahe of AaTyma ynarawa. [pu3Hajy ce Ha OCHOBY BpeAHOCTM
CTuuakba Koja je npubnunxHa bUXoBoj hep BPeAHOCTH.

2.19. BaHbunaHcHa cpeacTBa M o6aBese

BaHbunaHcHa cpeacTea/obaBese ykbydyjy: Matepujan npumrbeH Ha obpagy u gopagy W octana
cpefcTea Koja HUCY y BRacHwwTsy [pyluTBa, noTpaxuBaka/obaBese NO MHCTPYMEHTUMA
obesbehera nnahatsa Kao LWTO cy rapaHuuje v Apyrn o6nuLm jemcTBa.

2.20. OCHOBHM KanuTan

ApywTeo je peructposaHo kao OTBOPEHO aKLMOHApPCKO ApyluTo. O6uuHe akumje ce knacudukyjy
Kao OCHOBHW KanuTan.

2.21. 3apapa no akuujm

ApywTeo uspayyHaBa n obenoaaryje oCHOBHy 3apagy no akuuju. OcHoBHa 3apaga no akumjm
obpauyHaBa ce ferbetemM HeTo AobUTKa Koju Npunaaa akuMoHapMMa, NMaoLmma o6uYHMX akuuja
ApywTsa, noHaepucaHUM npoceyHUM 6GpojeM OBMUHMX aKuwja eMUTOBAHUX Yy TOKY nepvopa
(HanomeHa 39).

2.22. Pe3epBucama

Pesepsucatba 3a o6HaBrbake 1 ouyBatbe XKUBOTHE CPEANHE U CyACKe CMOPOBe Ce NpusHajy: kaaa
ApywTeo uma noctojehy 3akoHcky unu yroBopHy obaBesy Koja je pesynTaT MpoLUIuX gorahaja;
kapa je y Behoj Mmepu BepoBaTHWje Hero WTO To HUje Aa he noamupere obaBese U3MCKUBATM
OANMB CpeAcTaea; Kaja ce MOXe Noy3gaHo NpoueHuTH usHoc obaeese. Pesepsucara ce He
npusHajy 3a 6yayhe nocnosHe ryGuTtke.

Kapa noctoju oppehenn 6poj cnuunmnx obasesa, BeposaTHoha ga he noamuperne o6aBesa
nsnckmsaTn OANUB cpeacTasa ce yTBphyje Ha HMBOY TUX KaTeropuwja kao LenuHe. Pesepsucame
Ce npusHaje 4ak W oHAa Kaaa je Ta BepoeaTHoha, y ofHOCY Ha 6uno Kojy oa obasesa y UCTO]
Kateropujv, Mana.

Pesepsucarse ce ogmepasa no cafjaluboj BpeAHOCTM U3aaTka NoTpeGHOr 3a naMmpere obasese,
npUMEeHOM AUCKOHTHE CTone npe nopesa Koja oapa)asa Tekyhy TPXULLHY NPOLEeHY BPpeHOCTM 3a
HOBaL, U pusuke nosesaHe ca obasesom. [Mosehare pesepeucara 360r UcTeka BpemeHa ce
uckasyje kao Tpollak pesepeiucara Ha TepeT bunaHca ycnexa [JpyLutea.
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HUC A.L. - HacdbTHa uupycTtpuja Cpbuje, Hosu Cag

HanomeHe y3 ¢puHaHcujcke n3BeluTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpLimuna
Ha naH 31. geuem6pa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC[] 000, ocum ako Huje Opyeaquje HazHa4eHo)

2, NPErNed 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONMUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.23. O6aBe3se no kpeauTUMA

ObaBese no KpeauTUMa ce MHUUWjanHO NpusHajy no ¢ep BpeaHOCTU npunuea, 6e3 HacTanux
TPaHCaKUMOHUX TpollkoBa. Y HapegHum nepuoavma obaBese No KpeauTMMma ce Wckasyjy no
amopTn30oBaHOj BpeAHOCTH; CBe pasnuke wu3amelly ocTBapeHor npunuea (ymaweHor 3a
TpaHCakUuWoHe TPOLUKOBE) W W3Hoca oTnnata, npusHajy ce y OGunaHcy ycnexa y nepuopy
kopuwhera kpeauTa npuMeHoM meToae epeKTMBHE KamaTHe cTone.

HakHane nnaheHe npu npuGasrbaky kpeauTa Npu3Hajy Ce Kao TPaHCAKLUMOHU TPOLLUKOBU A0
U3Hoca 3a Koju je BeposaTHO Aa he geo unu Ueo kpeauT 6T noBydeH. Y TOM crnyyajy, HakHaaa
ce pasrpaHu4aBa A0 KOHayHOr MnoBnaderwa kpeauta. Y crnydyajy fa He MocToju fokas fAa je
AEeNUMUYHO UNK YKYMHO MoBnadere Kpeauta BEPOBATHO, HakHaaa ce KanuTtanuayje kao aBaHc 3a
NUKBUAHOCT U amMOpPTU3Yje ce Y TOKY Nepuofa Ha Koju ce KpeauT OaHOCH.

ObaBeese no kpepuTMMa ce knacucukyjy kao Tekyhe obasese, ocuM ykonuko [ApylwiTBO Hema
HesycnoBHo npaBo fa oAnoxu uamupere obasesa 3a HajMawe 12 Meceuu HakoH AaTyma
BunaHca cTama.

2.24. OG6ase3se npema gobaBrbauuma

Ob6aBese npema paobaBrbaumma cy obasese nnahawa fobGaBrbavy 3a npeyaery poby unu
npumIbeHe ycnyre y pefjloBHOM TOKy nocrosara. Obasese npema gobasrbaumma ce knacudmkyjy
kao Tekyhe ykonuko gocnesajy 3a nnahawe y poky o 1 roavHe unu kpahem (OAHOCHO y OKBUPY
PenoBHOr LMKNyca rnocnoeaka YKONMUKO je ayxu). Y cynpoTHom, oBe oGaBese ce Uckasyjy Kao
ayropoyHe. Ob6aBese npema poGaBrbauMma ce uckasyjy no ¢ep BpegHOCTH, a HakHagHo ce
oAmepasajy rpema aMopTU3OBaHOj BpeaHoCTH kopuwwheweM MeToaa edheKTUBHE KaMaTHe cTone.

2.25. Tekyhu n ognoxeHu nope3 Ha AOOUT

TpoluKoBU nNopesa 3a nepuoa, ykibyuyjy Tekyhin u oanoxeHnu nopes. Mopecka o6asesa ce npusHaje
y 6unaHcy ycnexa, nsyseB U3HOCA KOju Ce OfHOCU Ha CTaBke JUPEKTHO MpusHaTte y Kanutany /y
TOM Cry4ajy ce 1 oanoxeHa nopecka obaeesa rnpusHaje y kanurany.

Tekyhu nopes Ha Aobut ce obpadyHaBa Ha AaTym OunaHca cTaka Ha OCHOBY Baxehe 3akoHcke
nopecke perynatuse Penybnuke Cpbuje rae OpywTeo nocrnyje U ocTBapyje onopesusy Ao6WT.
PykoBoacTBo nepuoanyHo BPLUM NpOLEHY CTaBKW cafpXXaHWUX y NMOpeckoj MpujaBu ca CTaHOBUILTA
OKOSHOCTM Y KOjUMa NpUMer1Ba nNopecka perynaTtmsa nognexe Tymadyewy, U BpLUU pesepBucate,
aKo je npumepeHo, Ha OCHOBY M3HOCA 3a Kkoje ce ouekyje Aa he 6utu nnaheH Nopeckum opraHuma.
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HUC A.A. - HacpTHa nnayctpuja Cpbuje, Hoeu Cap

HanomeHe y3 doMHaHCHjCKe u3BelwuTaje 3a roAnHy Koja ce 3aBpluuna
Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeHu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyaayquje Ha3Ha4eHo)

2, NPEMNEQ 3HAYAJHUX PAMYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.25. Tekyhu u oanoxeHu nope3 Ha 4OOUT (HacTaBak)

OanoxeHn nopes Ha JobuT ce npusHaje kopuwherwem MeToge obaBesa, 3a NpUBPEMEHE pasnuke
Koje HacTtaHy usmelly nopecke ocHoBuue cpeactaea U obaBe3a M HUXOBUX KHUIOBOACTBEHUX
nsHoca y duHaHcujckum usBewTajuma. MeRyTuMm, ykonuko ognoxeHu nopes Ha [obuTt, nop
yCNnoBOM pfa Huje padvyHoBoAcTBeHO oOyxsBaheH, MNpoucTekHe W3 WHWUWjanHOr npusHaBama
cpeacTsa unu obasese y HEKOj ApYroj TpaHCaKLuuju OCUM NOCnoBHe KOMOWHauMje Koja y TpeHyTKy
TpaHcakuuje He yTU4Ye HU Ha padyHOBOLCTBEHY HA HA onopesvBy [oOUT wunu rybutak, Taaa ce oH
payyHOBOACTBEHO He obyxBaTa.

OpnoxeHn nopes Ha AobuUT ce oagmepasa npema Nnopeckum ctonama (M 3aKoHy) Koje cy Ha cHasw
Ha gatym 6unaHca cTama 1 3a koje ce odvekyje aa he 6utn npumereHe y nepuony y kome he ce
oAJI0XeHa nopecka cpeacTsa peanusosaTh UNu oanoXxeHe nopecke obasese N3MUPUTH.

OanoxeHo nopecko cpeacTBo ce npu3Haje camo A0 U3HOoca 3a Koju je BeposaTHO Aa he 6yayha
[obuTt 3a onopesumsate GUTK pacnonoxuea u aa he ce npuspeMeHe pasnuke U3MUPUTU Ha TepeT
Te fobuTu.

2.26. [pumara 3anocneHmnx

(a) Obasese 3a neH3uje

OpywTso “ma nnaH AeduHUcaHUX A[OMpUHOCa 3a neHsuje. [pywTsBo uspgBaja aonpuHoce y
ApywiTBeHe neHsnoHe goHaose Ha obaBe3Hoj ocHoBW. Kada cy ponpuHocy ynnahexu, OpywTeo
Hema aarby oGase3y nnahawa gonpuHoca. [onpuHOCK Ce NpU3Hajy Kao TPOLIKOBU Mpumatba
3anocneHMx oHaa kaga pgocnejy 3a nnahawe. Buwe nnaheHn ponpuHocu ce npusHajy kao
CPeACTBO Y W3HOCY Koju je moryhe pedyHaupaTy vMnu y U3HOCY 3a KOju ce cMawyje byayhe
nnahawe obasesa.

(6) beregbuyuje sanocneHux deghuHucaHe KonekmusHLUM y2080p0M

OpywrBo obe3behyje jybunapHe Harpage, npumara NPUINKOM MNEH3MOHWUCaka W ocTana
npumarsa y ckrnagy ca KonektvBHuM yroBopom o pagy. [MpaBo Ha oBe HakHaae je oBu4HO
YCNOBSbEHO OCTajalbeM 3anocreHor nuua y cnyxbu po crapocHe rpaHuue ogpefieHe 3a
NMEeH3NOHNCake OAHOCHO A0 OCTBapewa MUHMManHoOr pagHor craxa. OdekuBaHW TPOLLKOBW
HaBeAeHVX HakHaga ce pasrpaHu4aBajy TOKOM nepuoa sanocriela. AKTyapcku aobuum v rydbuum
KOju NPOUCTNYY U3 UCKYCTBEHMX KOpeKUuuja 1 NPOMeHa y aKkTyapCKUM NpPeTrnocTaBKkama Kiuke ce
Ha TepeT N y KOPUCT KanuTana y OKBUpY usBeLlTaja o YKynHOM OCTarnoM pesynraTy y nepuoay y
koMe cy Hactanu. OBe obaBese ce Npouemwyjy Ha roavlbeM HUBOY OfF CTpaHe He3aBUCHUX
aKTyapa NnpUMeHOM MeToAa NpojeKToBaka Mo jeanHuUM npasa.
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HUC A.A. - HacbtHa unayctpuja Cpbuje, Hoeu Can

HanomeHe y3 chuHaHCHjcke U3BewTaje 3a roAMHY KOja ce 3aBpLiMna
Ha gaH 31. peuem6pa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxenu y PCL] 000, ocum ako Huje dpyaayuje Ha3HavyeHo)

2, NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIMTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NMPOLIEHA (HacTtaBak)

2.26. [Mpumara 3anocneHux (HactaBak)

(6) bBeHeghuyuje sanocneHux deghuHucaHe KonekmuesHum y2080p0OM (Hacmaeak)

Capgawta BpegHocT obGaBe3e no OCHOBY AedMHWCaHUX Npumarsa yTephyje ce AUCKOHTOBaHEeM
npoueteHnx ByayRinx roTOBUHCKUX WCNNaTa MPUMEHOM KaMaTHUMX ctona Ha obeesHuue w©
ApxasHe 3anuce Penybnuke Cpbuje koje cy nckasaxe y sanytu y kojoj he obasese 3a neHsuje
6utn nnaheHe u koje uMMajy pok pocneha koju npubnwxkHo oparoeapa pokosBuma pocneha
noesesaHux obaeesa.

(B)  Bonycu 3anocneHux

OpywTBo npusHaje obasesy u Tpowak 3a GOHyce Ha OCHOBY OLEHe UCNyHEHa MNOCTABIbEHUX
LuMrbesa cBakor aanocneHor. [lpyliTBO Npu3Haje pesepeucate y cnyyajy yroopeHe obasese unu
aKko je paHuja npakca cTBopwura nasegeHy obasesy.

Y 2011. roguHn JpywtBo je 3anodeno rpouec nporpamMa NoacTUuaja pykosoauoLa KomnaHuje.
HakoH ycarnawera, rotoBuHckun nogctvuyajy he 6utu 6GaswpaHM Ha OCHOBY peanusauuje
NOCTaBMbEHUX KIbYYHUX MHAWKaTopa edukacHocTu ("KIMA") y nepuopy on Tpu roguHe. Ha kpajy
2014. roanHe [pywTBO je AOHEno oanyky Aa yBede HOBMW jeQHOroAvLUibW Nporpam noacruuaja
(HanomeHa 20).

2.27. TlpusHaBamwe npuxoaa

Mpuxoa ykbydyje dep BpeAHOCT NPUMIbEHOr N3HOCA UNN NOTPaXXMBaka No OCHOBY Npoaaje poba
M ycnyra y Toky HopManHor rnocnosawa [pywtea. lNpuxos ce uckasyje 6e3 nopesa Ha gopaty
BpegHocT, akunse, nospahaja pobe, pabara u nonycra.

Opywteo npusHaje npuxoa kaga ce U3HOC NPUXOoAa MOXeE Noy3AaHo U3MEPUTH, Kaaa je BepoBaTHO
na he y 6yayhHoct [pylITBO MMATU E€KOHOMCKE KOPWUCTU W Kaja Ccy ucnyweHu nocebHu
KpuTEpujymn 3a cBaKy o4 aktuBHocTM [pywTBa. M3Hoc npuxoda ce He cmartpa noyspaHo
MepSbMBMM CBE [OOK Ce He pelle cBe noTeHuujanHe obaBese Koje MoOry Hactatm y Be3u ca
npogajom. Csoje npoueHe [lpylITBO 3acHMBa Ha pesynTatuMa W3 NPEeTXOAHOr MNOCroBawa,
yaumajyfin y 063up TN Kynua, BPCTY TpaHcakuuje v cneuunyHoOCTN cBakor nocna.

a) [lpuxod od npodaje — eenenpodaja

OpywTtso npoussogyM U npopaje HadTy, NETpoxXemujcke npomssoAe U TeuHW HadTHU rac Ha
TPXKUWTY Benenpopaje. [Npuxog op npogate pobe ce npusHaje kaaa [pylUTBO UCNOpYYM
npoussoge kynuy. Wcnopyka ce Huje goroguna ceBe Aok ce poba He ucnopyys Ha HasHavyeHo
MEecTo, AOK Ce PU3MK 3acTapeBata M rybuTka He npeHece Ha BeneTproeua, W cBe [OK Wnwu
BENETproeal He NpuxeaTW Npoussofde y ckiagy ca KynonpoaajHUM YroBOpOM, WIM HE WCTEKHY
poKoBM 3a npuxsaTawe pobe, unn pgok OpywTteo He Byae vmano objekTuBHE Aokase Aa cy CBU
KpUTEpMjyMun 3a npuxeaTtarwe pode KCnyreHu.
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HUC A.A. - HadbtHa nHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Capg,
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Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/[] 000, ocum aKo Huje Opyaa4duje HaaHa4yeHo)

2, NPEMen S3HAYAJHUX PAHYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA U
PAYYHOBOACTBEHUX NPOLEEHA (HacTaBak)

2.27. TMNpusHaBawe npuxofna (HacTtaBak)

a) [lpuxod od npodaje — eenenpodaja (Hacmasak)

MNpopaja ce uckasyje Ha OCHOBY LEHe HasHayeHe y KynornpoaajHUM YroBopuMma, yMakweHe 3a
npouexweHe KonuuuHcke pabate n spaheHy poby y BpeMe npogaje. Y npoueHu pabara v sBpaheHe
pobe KopucTU Ce UCKYCTBO CTEYEHO Y NpeTxXoAHUM nepuoguma. KonuunHekn pabatv ce npouetbyjy
Ha OCHOBY ouekuBaHe rogvwe npopaaje. Cmatpa ce fAa Huje npucyTaH HujegaH enemeHT
thmHaHcKUpara NoLTo ce npoAaja BpLUM Y3 KPEAUTHW POK OTNNATe Koju je y cknagy ca TPXULLHOM
Npakcom.

6) [lpuxod od npodaje — manonpodaja

HpywTBo ynpasrba nocrnosarwem 6eH3mHckmx nymnu. Mpuxon of npoaaje pobe ce npusHaje kaga
OpywTtBo npoaa npoussog Kynuy. Y manonpoaaju ce o6u4Ho poba nnaha rotoBuHoM, 60HoBUMa
Wnn KpeauTHOM KapTULIOM.

8) [lpuxod 0d kamama

MNpuxon on kamaTa ce NpU3Haje Ha BPEMEHCKM NPOMOPLMOHANHO] OCHOBM NPMMEHOM MeToAe
epeKTMBHEe KamaTHe ctorne. Y cnydyajy ymawewa BpefHOCTU noTpaxuvsara, [pywTeo ymatbyje
KHUrosofCTBEHY BPEAHOCT MOTpaXuvBaka A0 HaAOKHAAUBOr N3HOCA, KOjU NPeACTaBba NPOLEHEHN
6yoyhun HoBYaHW TOK AWCKOHTOBaH MO NPBOBMTHO] edeKTUBHO] KamaTHOj CTonu UHAHCKjCKOr
WHCTPYMEHTa, 1 HacTaerba Aa npukasyje NnpomMeHe OUCKOHTa kKao npuxod of kamarte. lpuxoa o
Kamate Ha 3ajmMoBe uuvja je BpeoHOCT ymareHa yTtBphyje ce npumeHom MeToge npBoOUTHe
edexTnBHE KamaTHe cTone.

2.28. 3akynu

3akyn noa ycnoBuma nop Kojuma [pyLUTBO CYLUTMHCKA MpPey3uma CBEe PU3NKe UM KOPUCTU oA
BRacHULLITBA Knacucukyje ce kao dmHaHcujckm 3akyn. Mpunukom noyeTHor npusHaBara CpeacTBo
MoA 3aKynom ce ogmepaBa NO BPEAHOCTV HWXKOj Ooff HeroBe cep BPegHOCTM U cajaluie
BPEeAHOCTU MWHMManHux nnahawa 3akynHuHa. HakoH nouyeTHor npusHaBaka CPEAcTBO ce
payyHOBOACTBEHO 0byxBaTa y ckriagy ca oaroBapajyhom padyHOBOACTBEHOM MONUTUKOM.

Octanu 3akynu cnaaajy y kateropuvjy onepaTtuBHUX 3akyna Tako Aa ce CPeAcTBa Moj 3aKynom He
npuaHajy y bunaHcy ctawa [pywrsa. YkynHa nnahawa no OCHOBY 3aKyna uckasyjy ce Ha TepeT
HunaHca ycnexa 3a roauHy 1 To Ha NponopLuoHanHoj OCHOBW TOKOM nepuoaa Tpajaka 3akyna.

(a) lMpaso kopuwhera semrbuwima

MNpaBo kopuiuhewa 3eMrbuLLITa CTEYEeHO BUNO KynoBMHOM wunv 3acebGHOM TpaHCaKuujom y Buay
nnahata Tpehem nuuy nnu nokanHoj ApXXaBHOj yNpaBu ce cMaTtpa Kao HemaTtepujanHa UMoBKHa.
OBako cTeyeHa HemaTepujanHa WMOBMHA MMa HeorpaHudeH BeK ynotpebe K npepmeT je
rogvwHer TecTupama Ha obesspehene.
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(Csu usrocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyzaduje HasHa4eHo)

2. NPErNeEAd 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MONIUTUKA U
PA4YYHOBOACTBEHUX NPOLIEHA (HacTaBak)

2.29. Pacnopgena guBuaeHOu

Pacnopgena aneuaeHav akuvoHapuma [pylitea ce npusHaje kao obaBesa y nepuoay Yy Kojem cy
akuvoHapu [pywTea ogobpunu amBmaeHae.

2.30. Kanutanusauwmja TpolKkoBa No3ajMrbuBatba

TpoLlkoBy nosajMrbyMBakba KoOju €€ OUPEKTHO MOry MpUnucaTy CTULaky, M3rpagtku unu uspagu
cpencrasa, koja ce He BpefHyjy no dep BpeaHOCTU U Koja 3axTeBajy AyXXu BPEeMEHCKW nepuoa Aa
6u 6una cnpemHa 3a nnaHupady ynoTtpeby wnu npoaajy (keanudgukoBaHa cpeacTea) ce
KanuTanuayjy kao Aeo HabaBHe BpeaHOCTU TUX cpeacTasa. CBM ocTanu TPOLUKOBM MO3ajMIbuBaba
ce NpU3Hajy Ha TepeT peaynTaTta y nepvogy Yy KOMe cy 1 HacTanu.

3. KIbYYHE PAMYHOBOLACTBEHE NMPOLIEHE U MPOCYHUBAHA Y MPUMEHMU
PAYYHOBOACTBEHUX NMONUTUKA

CacraBmatbe uHaHcujckux nasewrTaja y cknagy ca MCOWU saxTeBa fa pykOBOACTBO MPUMEHM
n3BecHe KrbyyHe pavyHOBOACTBEHE MpoLEHEe W NPEeTNOCTaBKe Koje YTWYy Ha McKasaHe Wu3Hoce
cpeactasa u obasesa, obenogawuvBake nNOTEHUMjaNHUX cpeacTaBa M obaBe3a Ha [AaH
u3BeLuTaBamba, Kao U Ha BUCMHY NpUXoAa U pacxoAa Y U3BeLLTajHOM NeEpUoaYy.

PykoBOACTBO KOHTUHYWpPaHO peBuAMpa NOMeHyTe MpoLeHe M npeTnocTaBke no3uBajyhn ce Ha
npeTxofHa UcKycTBa U Apyre ¢hakTope Koju ce onpaBAaHo Mory KOpUCTUTM 3a noTpebe npoleHe
KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTU CpeacTaBa WM obasesa. Kopekuuje pauyHOBOACTBEHMX MpoueHa ce
NpusHajy y nepuogy y KOMe je npoLieHa peBuamnpaHa yKormko NpoMeHa yTuye caMo Ha Taj nepuoa,
OAHOCHO y Nepuoay Y KOMe je M3BpLUEHa peBu3nja U KacHWjUM Nepuoauma ako cy oba norofeHa.

Ocum npocyRuBara Koja ykrby4yjy npoueHe, pyKoBOACTBO BpLUM U Apyra npocyfuBarea y npouecy
npvmeHe padyHOBOACTBEHUX nonutuka [pywrea. [JobujeHn pesyntaTv Mory ce pasnukoBaTi of,
NOMEHYTUX NPOLIeHa YKOIIMKO Ce NpUMeksYjy Apyrauvje npeTnocTaske U oKOMHOCTH.

O npocyfusawnma 1 npoLeHama Koje UMajy HajsHavajHWju yTuuaj Ha U3HOCe NpUKasaHe y OBUM
(huHaHCcUjckUM u3BellTajuma u cagpxe pusmk pa he npoyspokoBaTW maTtepujanHo 3HadvajHe
KOpeKLWje KiUroBoACTBEHUX BPeOHOCTU cpeacTaBa u obasesa 6uhe peun y farbem TeKCTy.

3.1. MpoueHa pe3epBu HadTe n raca

Pesepse HadTe n raca ce He Mory ca u3BecHOWRy MPOLEHUTM Te Cy WHXehepcke MpoueHe
NOMeHyTUX pe3epsn noanoxHe 6yayhum pesusnjama. [JpylLTBO NpoLekyje cBoje peaepse HadTe u
raca y cknagy ca nponucuma goHeTum of ctpaHe Komucuje 3a xaptuje og speaHoctn CAL (CELL)
Koju ce ofgHoce Ha yTBpfjeHe pesepse. PauyHoBoacTBeHe Mmepe (kao LWITO cy amopTtusauuja,
ncupnibrBake 3anuxa n oTnuc, kao n npoueHe obesspefera) Koje ce 3acHWBajy Ha npoueHama
AoKasaHux pesepsy NoanoxHe cy npomeHama y 3aBucHocTv oa Oyayhux npomeHa y npoueHama
pesepBu HadTe v raca.
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HanomeHe y3 couHaHCuHjcke n3BeLuTaje 3a roAMHy Koja ce 3aBpLiMna
Ha AaH 31. aeuem6pa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/] 000, ocum aKo Huje OpyaaJuje Ha3HayeHo)

3. KIbYYHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLIEHE U NMPOCYHUBAHA Y MPUMEHU
PAYYHOBOACTBEHUX NONMUTUKA (HacTaBak)

3.1. MpoueHa pe3epsu HadbTe U raca (HacTaBak)

YTBpheHe pesepse ce AeduHULLY KaO NpoLieHeHe KorMuMHe HadbTe W raca 3a Koje reonolkv 1
VHXEeHepCku noaaun ca npuxeatibuBoM curypHouwhy nokasyjy aa he y 6yayhum roguHama 6utu
npuaobuse Tj. Aa ce MOry LpneTy 13 No3HaTUX NEXWLLTa NpU NocTojeRNM eKOHOMCKUM YCMOBUMA.
Y nojeavHum cnyuajesuma Guhe notpeGHa 3HauajHa HoBa ynarawa y AoAaTHE GYLIOTUHE M
nparteha nocTpojera kako 61 ce omoryhuna nponssogwa HadTe M3 NOMEHYTUX pesepsu. 36or
nocTojara HeU3BECHOCTM U OrpaHYeHe NpUpoae NoAartaka Koju Ce OOHOCH Ha NEXWLLTA, NpoLieHe
NOA3EMHUX pe3epBun Cy TOKOM BPEMEHa MOASIOKHE NPOMEHaMa y Cknaay ca HOBUM PacronoXusim
uHdopmalmjama.

Pesepse HadTe u raca AUpeKTHO yTU4Y Ha M3Hoce oberopareHe y prHaHCHjCKUM u3BeLTajuma,
npe cBera Ha amopTu3aLujy, UCUpPrrbuBake 3annxa u oTnme, Kao 1 Ha TpoLukose oBesBpefetba.

AmopTusaLmja cpefcTasa HamereHUX NPOU3BOAM HadTe M raca NPUMEHOM MeTofe jeavHuLa
Npou3BoAibe 3a CBako HAPTHO Norbe BPLUM Ce Ha OCHOBY A0Ka3aHUX paspafeHux pesepeu 3a
TpoLUkoBe pa3spage, OAHOCHO Ha OCHOBY YKYMHWUX 4OKa3aHUX pe3epBy 3a TPOLLUKOBE HacTane y Besw
ca cTiuaweM paokasaHux pesepsu. Ocum Tora, npolLieweHe [okasaHe pesepse ce Kopucte 3a
obpauyH 6yayhux TOKOBa roToBMHE MO OCHOBY WCTPaXMBalka W NpoLeHUBata MUHEpPanHUX
pecypca, Koju Cnyxe kao nokasater npu yTephuBaiby fAa nv je fowno o obesspefera
Hanasuwra.

HetareHo oBernopamwusare 0 pesepsama HadTe U raca Huje W3BpLUEHO 063UPOM Aa Cy OBM
noaauu y cknaay ca 3akoHoM Penybnuke Cpbuje knacudurkoBaHW kao ApxaBHa TajHa.

3.2, KopuctaH Bek ynoTpebe HekpeTHUHa, MOCTPoOjeHsa U onpeme

PykoBoacTBO npoueryje kopuctaH Bek ynotpebe cpeacTtsa yaumajyiim y o63mp Heroe ouekmsaHu
BeKk ynoTtpebe, npoLietbeHy TeXHUUKY 3acTapenocT, peauayanHy BpeaHocT, usnyky oLuteheHocT
1 pafiHO OKPYXXeH€ Yy KOMe Ce CPeACTBO Hanasw.

Pasnuke usmeny nomeHyTUx npoueHa W CTBapHWX pesyrnTata MOry MaTepujanHo 3HauvajHo Aa
YTU4y Ha KrbUroBOACTBEHY BPeAHOCT HEKPETHWHa, MOoCTpojesa M onpeme, kao W Aa gosefdy A0
kopekuuja 6ynyhux ctona amopTusaumje v pacxoga 3a roguHy.

YKonuko ce npouerweHn KopucHu Bek ynotpebe Gyne pasnukosao 3a 10% of npoueHe

PykoBOACTBa, amopTu3auumja 3a roavHy 3aBpliueHy Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe 6uhe
Beha/mara 3a PC[] 984.249 (2013: PC[3 870.202).
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3. KIibYYHE PAMYHOBOACTBEHE NPOLIEHE U NMPOCYHBUBAHA Y NPUMEHU
PAYYHOBO[CTBEHUX NOJINTUKA (HacTaBak)

3.3. O6aBe3e 3a gogaTHa NpMMatba 3anoCNeHUX

Capawa BpeaHocT obasesa 3a gogartHa NpvmMarba 3anocneHnx sasnucu og 6pojHux dakTopa Koju
ce oppehyjy Ha akTyapckoj ocHoBu kopuwhewem OpojHMX npeTnoctaBku. [lpeTnocraBke
kopuwheHe npunukom oapefuBarwa HETO TpowkoBa (MpUxoAa) yKibydyjy AUCKOHTHY ctony. buno
Koje NpomMmeHe y 0BUM npeTnocTasakama yTuuahe Ha KhUroBoACcTBEHY BPeAHOCT obaBese.

Opywreo oppefyje oarosapajyhy AUCKOHTHY CTONY Ha Kpajy cBake roguHe. To je kamaTHa ctona
kKoja Tpeba pa Oyge npumereHa npunvkom oppefuBarka cajaluk-e BpeaHOCTU OYEeKMBaHMX
Oyayhux roToBMHCKMX UcnnaTa 3a Koje ce oyekyje pa he 6utu notpebHe y Luby UsMupena
obaeesa 3a neHsuje. Mpunukom opgpefusarba oaroeapajyhe AUCKOHTHE cTone, APYLWTBO y3numa y
pasmaTpame kamaTHe CToMNe BUCOKOKBaNUTETHMX obBe3HMLa APpYLUTBA KOje CY UCKasaHe y BanyTn y
Kojoj he obasese 3a neHaunje 6uTn nnaheHe n koje umajy pok gocneha koju npubnuxHoO oarosapa
pokoBuma aocneha ob6asese 3a neHsuje.

[a je npn obpauyHy capawme BpegHocTu obaBesa 3a GeHeduumje 3anocneHMMa kopuheHa
ANCKOHTHa ctona op 7,75% (ymecto kopuwheHe 6,75%), capawwwa BpeaHocT obaBesa 3a
oTrnpeMHuHe 6u ce cmawuna 3a 10,9%, ogHocHo 6,2% 3a jybunapHe Harpage. Y cnydvajy na
npvMara sanocneHux pacty no cronu og 4% 3a 2015 u 3,5% noueswn op 2016. rogvHe na Ha
narbe (ymecto kopuwheHe 3% 3a 2015. roguHy n 2,5% noveswmn op 2016. roguHe), capaliba
BpeaHocT obasesa 3a oTnpemHuHe 6u nopacna 3a 12,8% ogHocHo 6,7% 3a jybunapHe Harpage.

3.4. Ob6aBe3e 3a o6HaBrbak-e NPUPOAHUX pecypca (M 3alITUTa XXUBOTHE cpeauHe)

PykosoacTteo [pywitBa Bpwun pesepBucame 3a 6yayhe TpollkoBe yknawawa NOCTpojetba 3a
npoussoamwy HadTe M raca, OywoTuHa, uesosoaa U npatehe onpeme n 3a Bpahamwe TepeHa y
npobuTHO cTake Ha OCHOBY Hajborbe npoueHe Byayhnx TpoLIKOBa W XXMBOTHOF BeKa cpeAcTaBa 3a
npoussoawy HadTe U raca. MNpoueHa BGyayhnx obaesesa 3a oOHaBrbare NpPUPOAHMX pecypca je
KOMNNeKcHa 1 3axteBa npoueHy u npocyfhusame pykoBoacTea 0 BUCMHU obaBesa yknawama Koje
he HacTaTu 3a MHOro roguHa y 6ygyhHocTu.

MpomMeHe y BpepHoBatby nmocTojehnx oGaBesa Mory GWTW pesynTaT NpoMeHe MnpoLeHe BpemeHa
HacTaHka, Oymyhux TpoOWKOBa WNW JMCKOHTHUX CTONa KOpULWNEHUX NPUIMKOM WHWUUMjanHor
BpegHoBatba.

W3Hoc npuaHaTor pesepsucara jecte Hajborba npoLeHa TPOLIKOBA HEOMNXOAHMX 33 U3MUpEHE
capawhe obasese Ha AaTym BunaHca 3acHoBaHe Ha BaxehuM 3akoHVMa y CBaKoj opXasu rae cy
fiounpaHa onepaTtuBHa cpeacTea [pylwtea, 1 Takofe je nognoxHa uameHama ycneg pesmanpara
1 U3MEeHa 3aKoHa W perynaTtuse M HbUXoBe UHTepnpeTaumje. Yenen cybjekTMBHOr KapakTepa OBKMX
pesepBucara MOCTOjM HEW3BECHOCT Y BE3W U3HOCA W NPOLEHEHOr BpeMeHa HaCTaHKa OBUX
TPOLLKOBA.

Ykonuko 61 OMCKOHTHa cTona kopuiwheHa 3a W3pauvyHaBamwe cagjalltbe BpeaHocT obasesa 3a

obHaBrbake NpupoaHux pecypca 6una 7,75% (ymecto kopuwheHe 6,75%) Ha rogubeM HUBOY,
cajawra speaHocT obasese 6u ce cmarbuna 3a PC 481.611 (2013; PC[] 418.137).
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3. KIbYYHE PAMYHOBOACTBEHE MNPOLIEHE U MPOCYHUBAGA Y MPUMEHU
PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJINTUKA (HacTaBak)
3.5. MoTeHuujanHe obaBese

Moryhe je aa Ha aaH n3pasarwa 0BUX hMHAHCUjCKMX M3BELLTaja NOCTOje oapeleHe oKONMHOCTH Koje
OpylwiTey mory aoHeTu rybutak, OcvuM OHUX KOjU HacTajy kao nocneguua jegHor unu suwe Syayhux
pAorafaja. PykoBoACTBO npoueryje nomeHyTe noteHuujarnHe obasese Ha OCHOBY MPETNOCTaBKM
oAHocHo npocyhuBara. lMpu npouetbuBawy HenpeasufieHMX rybuTaka Mo OCHOBY CYACKUX WU
nopecknx NocTynaka y Koje je ykrbydyeHo [pyluTBO, Kao M €BEeHTyanHux norTpaxvBaka OLHOCHO
3axTeBa KOjU MOry [OBECTU A0 TaKBUX MocTynaka, [pywTBO HaKoH KOHCynTauuja ca NpaBHUM U
NMOpecKkMM CaBeTHULUMMa Mpoulekyje OCHOB 3a CBE €BEHTyanHe CyAcke W Mopecke MocTynke
OIHOCHO MOTpaXuBaka, Kao U OCHOB 33 HakHajy Koja Moxe GUTWM Tpa)keHa Wnu OJeKuBaHa y
MOMEHYTUM OKONHOCTMMA. YKOMUKO npoLueHa noteHuujanHe oGaBese Oyhe ykasuBana Ha To Oa je
BepoBaTHo Aa he rybutak HacTaTh U Aa ce HeroB U3HOC MOXEe NOY3AaHO NPOLIEHUTH, NPoLEeHeHN
u3Hoc obasese he 6UTU npusHaT y buHaHCKjCckMM usBelTajuma [pywTea. YKonvko npoueHa byae
yKkasusana Ha TO ga matepujanHo 3HadajaH HenpepaBufieHw rybuTak Huje BepoBaTaH, anu je y
pasymMHOj mepu Moryh, OOHOCHO BepoBaTaH je anu ce He MOXe NpPOLUEHUTH, npupoaa
noteHunjanHe obasese, Kao W nNpoLeHa M3HOCA eBEHTyanHor rybuTtka yKONMMKO ce UCTW MOXe
YyTBPAMTA U MaTepujanHo je 3HadajaH, ce obenopamyjy. Ykonuko ce HenpeasufjeHn rybutak He
MOXe noysgaHoO npoLEeHUTW, PYKOBOACTBO npusHaje rybutak y TPeHyTKy kKaga My je Ha
pacnonarawy UHopMauuja koja My omoryhasa Aa Aa pasymHy npoueHy. Henpeasuhenu rybutak
yvja je sepoBaTHoha HacTaHka Mana ce no npaBuny He obenoparyje, OCUM YKONMUKO Ce He
oAHoCM Ha rapaHumje, y Kom cnyyajy ce obenopawyje u npupoga rapaHuuje. MeRytum, y
oapeheHnM okonHocTMMa Yy kojuMa ce obenogawvBame MHa4Ye He 3axTeBa, [pylTBO MoXe Aa
obenopaaHn norteHuujanHe obaBe3e HeobuyHe npupoae Koja No MUWIbEeHwY PyKOBOACTBA WU
HEroBor NPaBHOr caBeTHUKa Mory 6uTn of 3Hadaja 3a akuuoHape v Apyra nuua (HanomeHa 42).

3.6. MNMocnoBHO okpyxewse y Pyckoj cheaepaunju

Y jyny n centembpy 2014. rognHe CAJl, EY n Heke apyre 3emrbe cy yBene CaHKuuje pyckom
€HepreTCKoOM CEKTOpY Koje AenMMUYHO Baxke U 3a [pywTBo.

Amepuuke caHkuuje 3abpaHumbyjy ceakoj ocobm ns CALl, nnu cybjektuma koju cy ocHoBaHu y CA[
(ywbydyjyhin muxoBe cTpaHe dpunujane) unu 6uro kojoj ocobu unu cyGjexry y CALl aa:
* BpLLe TpaHcakumje, obesbefyjy cpeactsa unv aa Ha ApyrM HauvH ynase y HOBWU Ayr ca
Aatymom focneha ayxum og 90 aaHa ca jegHum 6pojeM pyckux eHepreTcknx KoMnanuja,
* [fa obesebefyjy M3B03, N pensso3, AUPEKTHO WM UHAMPEKTHO, poba, ycnyra (M3yseB
hrHaHCcKHjckux yenyra), unu TeXHONornja 3a UCTpaXuBake UMV NPOU3BOAKY 3a NpojekTe
MopcKor AHa, obane ApKTuka, Unu LIKpWUrbaua Koju UMajy noTeHuujan 3a Npou3BOLHY
HadTe y Pyckoj ®epepaumjv, unm y nomopckum obnactuma Ha koje Pycka ®epnepauvja
nonaxe npaBo U Koje obyxeaTajy pycke komnaHuje. OBe caHkuuje ce ogHoce U Ha Buno
Koju cybjekat, ako je 50% wnu BuLLe HEroBOr KanuTana y BMacHWULITBY, AUPEKTHO WK
WHAWPEKTHO, NocebHo Unn 3ajegHo, caHKUMOHUCaHUX cybjekaTa.
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3. KIbYHYHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLIEHE U NMPOCYHUBAHKA Y NTPUMEHU
PAYYHOBOACTBEHWUX NONMUTUKA (HacTaBak)

3.6. MocnosHoO okpyxete y Pyckoj cheaepaumju (Hactasak)

CaHKu.vue EY, uspeueHe y jyny n centembpy 2014, sabpatbyjy:

HabaBky, npopajy, UHBECTULMOHE ycryre 3a Wnu Kao nomoh y n3naBaky XapTuja oA
BPEAHOCTU Unn ApYruM MocrioBMMa y Be3n ca NPeHOCMBUM XapTWjama of BpeaHoCTH,
WHCTPYMEHTAMa HOBYaHOT TPXWULUTA W HOBUM KpeauTUMa WK KpeauTMMa ca pPOKOM
pocneha npeko 30 paHa, uspatum ogpeheHom Gpojy PYCKMX KOMMaHuja, U CBakom
NpaBHOM nuuy, cybjekTy unu Teny ocHoBaHOM BaH YHuje Koje cy npeko 50% avpekTHo
Wnu MHAWPEKTHO y BNacHULWITBY MaThyHe komnaHuje [pywtea, ykbydyjyhu cee cybjekte
Koju umHe HAC Tpyny.

Wako cy caHkumje koje cy HameTHyTe umare yTuuaja Ha pecTpyKTympare KpeauTHor nopTdonvja,
ApyLiTeo je ycnewHo 3aBpLunmio npoLec pecTpykTypupata 6e3 3HayajHUX 4oAaTHUX TPOLLKOBA.

ApywrBo Hactaerba Aa npouewyje yTvulaj caHKUMja, any TPeHyTHO He Bepyje Aa OHe vMajy
3HavajaH yTuuaj Ha huHaHcKjcKke nsBeLTaje.

3.7. YTuuaj HeaaBHUX KpeTaka LieHa CMpoBe HadTe

Y cknagy ca HeaBHUM 3HaqajHMM npoMeHaMa LieHe cupoBe HagTe Ha CBETCKOM TpXULITY HadTe
koje cy ce porogune kpajem 2014. roguHe W koje Hactaerbajy y 2015. roavHW, PyKOBOACTBO
Apywrsa je y jaHyapy 2015. roguHe cnpoBerno pfeTarbHy CTpeC aHanusy OCETIbUBOCTV 3a
NoTeHUMjanHW yTuuaj naeHTUdukoBaHWx cMmakwera LeHe Ha Oyayhu pesynTtaT nocrnoeara U
noTeHuujanHy HafOKHaAWBOCT peneBaHTHE UMOBUHe 3a nepwoa Ao 31. deuembpa 2015. roauHe.

CTpec aHanusa oceT/bMBOCTU je 6asvpaHa Ha pPasNUUUTUM CLEHapujuMa 3acHOBaHUM Ha
HEAAaBHVMM U pasyMHO oyekuBaHum Oyayhum LeHama HacTe Ha CBETCKOM TPXWLWITY, a Koje cy
npouereHe Ha OCHOBY MHTEPHUX U EKCTEPHWMX U3BOpa Y WHAYCTpWjU. Pesyntatu aHanuse paajy
OCHOB PYKOBOACTBY [a Bepyje, Ha faTyM ycBajatba 0BUX (PUHAHCH|CKUX U3BELLTaja:
* [a je npuMeHa Hayena cTanHoCcTu nocroBaka ogroeapajyha Kao OCHOB 3a M3BELLTaBahbe
Ha aaH 31. geuembap 2014. roauHe;
* Aa cy npomeHe LeHe cupose HadTe KpaTkopouHe Mo CBOojoj Npupoaun. Kao Takse, kapa ce
KoMOUWHYjy ca onepaTMBHUM KapakTepucTukama [pylwTBa, HegasHe NPOMEHe y LeHu
Ha(Te HUCY y3eTe Kao MokasaTerbu ymamera BPeAHOCTM UMOBMHE Ha AaH GunaHca
CTaka HUTK Ha AaH n3pasarba oBuX MHaAHCUjCKUX U3BELUTaja.
PykosoacTteo he HacTaBuTh fa npaTu LieHy cupoBe HadTe 1 eH edekaT Ha NOCIIOBHU pesyntar y
unrby ybnaxkasatsa HeHor yTuLaja, y cnyyajy fa HeraTuBHa KpeTara HacTase U3BaH OYEKUBaHOr
pacnoHa.
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HUC A.A. - HachtHa unayctpuja Cpbuje, Hosu Can

HanomeHe y3 cbuHaHcujcke u3BeluTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluMna
Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC/[] 000, ocum ako Huje Opyaayuje HazHa4yeHo)

4. YNPAB/bAWBE ®PUHAHCUJCKUM PUSUKOM

41. dakTopu thuHaHCUjCKOT pU3MKa

Mocrnosatbe [pyluTBa j@ U3NOXKEHO PasnUYUTAM (DUHAHCHCKUM pU3nLMMA: TPXWULIHWA PU3KK (Koju
obyxsaTa BanyTHW PU3UK, PU3WK KamaTHe CTOMNe W PU3VNK TOTOBWHCKOM TOKA), KpeaWUTHU PU3NK w
pU3UK NUKBWAHOCTW. Ynpasrbawe pusnuuma y [pyliTBy je yCMEpeHO Ha HacTojate Aa ce Y
cuTyaumju HenpeasuaAMBOCTYA (DUHAHCUJCKUX TPXWULITA NOTEHUMjanHW HeraTuBHU YTWLAjU Ha
thuHaHcujcko nocnosare [lpyLliTea cBegy Ha MUHUMYM.

3a ynpasrbatbe pusMUMMa 3agyxeH je Aeo 3a uHaHcuje y OkBupy ODyHKUMje 3a EKOHOMMUKY,
dumHaHcuje u padyyHoBoacTBo (y Aarbem Tekcty ,PEIMA") y cknagy ca nonuTukama onobpeHunx op,
cTpaHe YnpasHor opbopa. ®uHaHcujcka cnyxba [OpywTtBa uaeHTUUKyje W npouetbyje
hrHaHCcKjcke pusmnke 1 AeduHULLE HaurHe 3awTuTe of puanka TecHo capafyjyhu ca nocrnosHUM
jeanHvuyama OpywTea.

Y Toky cBor pefoBHOr nocriosawa [1pywTeo je nanoxeHo cneaehmM puHaHcHjckum pusuumuma:
a) TPXKWLWHKU pu3nk (Koju obyxsaTa pu3uNK Of NPOMEHa KypceBa CTpaHuX BarnyTa U KamaTHU
pU3UK);
6) KpeauTHU pUsKK; 1
B) PW3UK NTMKBUOHOCTM.

Banymnu pusuk

ApywTBo nocnyje y mefjyHapooHuM OkBMpUMa U U3NOXKEHO je PU3NKY NPOMEHa Kypca CTpaHux
BanyTa Koju npoucTuye U3 NocnoBaka ca pasnMunuTum Banytama, npeeHcteeHo YCI n EYP. Pusuk
npoucTnye n3 6yayhnx TproBUHCKUX TpaHCakLmMja U NPU3HaTUX cpeacTaea U o6aBesa.

PykosoacTso [lpyLLTBa je yCTaHOBWUMO MONWUTUKY 3@ yNpaBrbake PU3MKOM Of MPOMEHa Kypca CTpaHMUX
BarnyTa y ofHOCY Ha eroBy ¢yHKUMoHanHy BanyTy. [la 61 ynpasrbano pusnkom og NpomeHe Kypca
CTpaHuUX BanyTta Koju npouctude n3 Byayhux TProBUHCKMX TpaHCakuuja U npusHaTUX cpencraBa U
obaBesa, 3anyxeHu y peny OyHkumje PEMNA 3a cumHaHcuje yroBapajy HajrnoBorbHuje Kypcese 3a
KYMoBUHE MHO BanyTa Koju ce yrosapajy Ha AHEBHOM HWBOY Y 3aBMCHOCTU Of, KpeTaka Kypca Tor AaHa.
Pusunk og npomeHe Kypca cTpaHux BanyTta HacTaje kapa cy 6yayhe TpaHcakuuje u npusHaTa cpeacrsea u
obaBes3e uckasaHe y BanyTu Koja Huje dyHKUMoHanHa BanyTa [dpywea.

AdpylwTBO MMa Kpeaute AEHOMWHOBaHE Yy CTpaHWMm BasyTama, HajsHauajhvje y EYP u YC[ koje
npeBacTXoAHO Manaxy [lpyLUTBO pu3uKy NpoMeHe AeBU3Hor Kypca. BanyTHom nsnoxeHoLuhy no ocHoBy
KpeauTta ce ynpasrba rno ocHoey yyelha kpeauta AEHOMMHOBaHUM Y (DyHKLUMOHANHOj BanyTu [pywrsa
Y YKyMHOM KpeauTHOM nopTgonujy.

Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe, ykonuko 61 6uno 3abenexeHo javyamwe/cnabrbere nokanHe
BanyTte 3a 15% y ogHocy Ha EYP, a cBe ocrane Bapwjabne 6une HenpoMeweHe, [OOWUT HAKOH
onopesuBara buna 6u seha/mawa 3a PC[ 2.699.467 (2013: PC[1 3.733.047), yrnaBHom 36or
MOSUTUBHUX N HEraTUBHWX KYPCHUX pasnuka no OCHOBY npepadyHa obaBesa Mo KpeguTuma
AeHomuHoBaHuM y EYP.

Ha nan 31. peuembpa 2014. roguHe, ykonuko 6u 6uno 3abenexeHo jauawe/cnabroere nokanHe
BanyTte 3a 15% y ogHocy Ha YC[, a cBe octane Bapujabune bune HenpomeweHe, [obuT npe
onopesuBara buna 6u sBeha/mamwa 3a PC[ 10.971.164 (2013: PC[] 9.042.186), yrnasHom 360r
NO3UTUBHUX WU HEraTUBHUX KYPCHWUX pasnvka No OCHOBY npepadyHa obaBesa no kpeguTma u
obasesa npema gobasrbaunma neHomuHoBanuM y YC[.
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HWUC A.A. - HacdbtHa uHayctpuja Cpbuje, Hosu Capn

HanomeHe y3 puHaHCUjCKe U3BelUTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpLuMna
Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PCL] 000, ocum ako Huje Opyzauduje HasHa4eHo)

4. YNPABJbAKE PUHAHCUJCKUM PU3NKOM (HacTaBak)

4.1. dakTopu ¢puHaHCUjCcKOr pu3nKa (HacTaBak)

FfomosuHcKu MoK u pusuxk kKamamHe cmore

ApywTso je Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe 0fo6pUIo KOMNaHWjama U3 NHOCTPaHCTBA Koje Cy
y HerosoM BEAMHCKOM BnacHUWTBY, cybopavHupaHe KpeawTe, Kao HayuH uHaHcupaka
NOCnoBHE aKTUBHOCTM Yy MHOCTpaHCTBY. Kpeautun koju cy oaobpeHun 3a oBe HameHe ofobpeHu cy
y3 npoMeHrbuBy kamatHy ctony (Eypubop). [la cy kamaTtHe cTone Ha ogobpeHe 3ajmose bune 3a
1% BuLe / HUXKe, ca CBMM OCTanMm napameTpuma HENpPOMeH-eHUM, HETO pe3ynTaT nocsioBamwa y
2014. rognHu npe onopesnBata 6mo 6u suwm / HWxK 3a PCL] 274.817 (2013: PCL1 221.636).

KpeavuTn noByyYeHu NO MPOMEHIBUBUM KaMaTHUM cTornama uanaxy [pywTBo KamMaTHOM pU3nKy
HOBYaHOr TOKa, AOK KpeauTu AaTtv Mo (PUKCHUM KamaTHUM cTtonama usnaxy [pylTBo pusmky
npomeHe dep BpPeAHOCTU KPeAWTHUX CcTona. Y 3aBUCHOCTM Of HETO 3afy)KEHOCTU Y HEKOM
BpEMEHCKOM nepwvogy, 6uno koja mpomeHa ocHoBHe kamaTtHe ctone (Eypwbop unm flnGop) uma
nponopuuoHanHu ytuuaj Ha pesynrtaT [pywTBa. [Ja cy KamaTHe CTone Ha 3ajMoBe y CTpPaHUM
BanyTama ca MpOMEHIbMBOM KamaTHOM cTornoM Gune 3a 1% BuLle/HWKe, ca CBMM oOCTanvm
napameTpuma HenpoMeweHUM, pesynTaTt npe nopesa Ha aobut y 2014. roguHn 6uo 6n PCH
1.048.789 (2013: PCL 833.518) Hwwu/BuwK, Hajsuwe 3060r BALMX/HWKUX TPOLLKOBA KamaTa Ha
3ajmoBe ca NPOMEHIbMBUM KaMaTHUM cTonama.

Kpedummnu pu3suk

Ynpasrbatbe KpeAUTHUM PU3MKOM YCMOCTaBIbEHO je Ha HuBoy [pywTtea. KpeguTHu pysnk HacTaje:
KOO TroTOBMHE W TOTOBUMHCKAX €KBMWBaneHata, penosuta y 6OaHkama W duHaHCcUjcKUM
WHCTUTYLMjamMa, WHTEpKOManaHujckux KpeawuTa AaTUM MWHOCTPaHUM wunv gomahum  3aBUCHUM
NpaBHUM NULKMMA, Kao0 U N3 U3NOXEHOCTU PU3MKY Yy TProBMHU Ha BENWKO U Mano, ykbydyjyhu
HeHannaheHa noTpaxueatba U npeyseTte obasese.

BaHke ce paHrupajy camo y cnyyajy npuxsata UHCTpymeHaTa obesbefletba noTpaxusara no
pasHMM OocHOBama W oA ykynHe usnoxeHoctn 6aHaka npema [OpywTsy. Koa aomahux GaHaka,
ykonuko je y nutawy 6aHka ca kojom [pywtBo obaBrba nacMBHe NOCHOBE NMpUMebyje ce ApYru
KpUTEepUjym, AOK YKONYKO je y nuTaky 6aHka ca kojom [pyliTBO He nocnyje, KpeaMTHU ANMATK ce
yTBphHYjy Ha OCHOBY AedUHUCAHE METOAONOIMjE.

Pu3suk nukeudHocmu

Mpojekunja ykynHUX TOKOBa roTOBMHE BpLUM ce Ha HuBoy [pywwTBa. [inpekuuja douHaHcuja npatu
KOHTUHYWpaHo nuksuaHocT [pywTBa kako 6u obesbepvna [oBOrbLHO rotoBuHe 3a notpebe
nocrnosamwa, y3 ogpxXaBate HWBOa HeuckopuhReHWX KpeAUTHUX NuUHWja, Tako aa [pyluTeo He
npexkopady [03BOSbEHU KpeauTHM NUmUT kop GaHaka wuny ycrnose U3 yrosopa O nosajMuuama.
OBakBo npojekToBake ysuma y 063up nnaHoBe [pywTBa y nornegy usMupetsa Jyroea,
ycknahusamwe ca yroBopeHum ycrnosuma, ycknahusamwe ca UHTepPHO AepuHUCaHUM LUurbeBUMa, U
aKo je NPUMEHIBUBO, eKCTEePHE 3aKOHCKE UMW NpaBHE 3axTEBE - HNP. BanyTHa orpaHuyeHa.

Buwak rotoBuMHe W3Hag HUMBOA MOTpe6HOr 3a ynpaerbarbe OGPTHUM KanuTanom nonaxe ce Kao
BULLAK FOTOBUHE Ha OpOYEHe Aeno3nTe.
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HWUC A.A. - HacpbtHa nHayctpuja Cpbuje, Hosu Can

HanomeHe y3 chuHaHcujcke usBeluTaje 3a roguHy Koja ce 3aBpliuna
Ha gad 31. peuembpa 2014. roguve
(Csu usHocu cy uspaxeHu y PCL 000, ocum ako Huje dpyeayuje HasHa4yeHo)

4, YNPABJbAHBE PUHAHCUJCKUM PU3SNKOM (HacTaBak)

4.1. dakTopu hMHaHCHjCKOr pu3unka (HacTaBak)
Pusuk nukeudHocmu (Hacmasak)

Y Tabenu Hwke aHanusnpaHe cy cduHaHcujcke obaBe3e Ha aaTym BunaHca cramwa [pywTea Koje
Cy rpynucaHe npema patymy aocneha.

WN3Hock npukasaxm y Tabenu npeacraerbajy yroBopHe HEAUCKOHTOBaHe HoBYaHe TokoBe. MsHoch
Koju pocnesajy Ha Hannaty y poky oa 12 meceuu jeaHaKM Cy HUXOBUM KHsMrOBOACTBEHUM
nsHocuma, 6yayhu na ecekaT AMCKOHTOBaKE HUje MaTepujanHo 3HayajaH.

Ha pan Matse og 1 1-5 Mpeko 5

31. neuem6pa 2014. roguHe roguHa rogMHa YkynHo
KpeanTtu (kpaTkopounu, Tekyha gocneha u

OYropoyHu) 17.143.534 74.506.758 26.112.192  117.762.484
OGaBese 13 nocnoeama 38.433.183 - 38.433.183

55.576.717 74.506.758 26.112.192 156.195.667

Ha pan Mawe oa 1 1-5 Mpeko 5

31. peuem6pa 2013. roguHe roguHa roauMHa YKynHo
Kpeoutu (kpaTtkopounu, Tekyha gocneha u

OYrOpOYHU) 30.165.075 36.445.238 31.056.498 97.666.811
O6aBese u3 nocnoeata 50.314.868 - 50.314.868

80.479.943 36.445.238 31.056.498 147.981.679

4.2 YnpaBrbawe pu3uKom Kanutana

Linub ynpasrbatba kanutanom je Aa [lpywTsBo 3agpxu cnocoGHOCT Aa HacTaBu Aa nocnyje y
HeorpaHudeHoM nepuwofdy y npeasuprbusoj 6yayhHocTn, kako 6m akumoHapuma o6es3bepwnno
nospahaj (NpocuT), a 0OCTaNn¥M MHTEPECHUM CTpaHama NoBOSLHOCTY, M Aa 6u ouyBano onTUMarnHty
CTPYKTYpY KanuTana ca Uubem ga CMaksy TPOLUKOBe KanuTana.

Aa 6u ouyBano ogHOCHO KOPWUroBarno CTPYKTYpYy kanutana, [IpyLUTBO MOXe f4a W3BPLUM KOPEeKLUjy
ucnnara AvBMAEHOM akUMOHapuma, BpaTW KarnuTan akuvoHapuma, W3fa HoBe akuuje wunu, nak,
MoXe Aia NPoAa CPeAcTBa Kako Ov CMaruno ayrosatse.

HpywTBo, kao u octana ApywTBa Koja MOCMyjy YHyTap MCTe AEenaTHOCTW, mpaTh Kanutan Ha
OCHOBY KoeduLMjeHTa 3afyxeHocTn, Tj. ogHoca HeTo ayrosarwa W EBITDA. Heto pyrosamwe ce
uspayyHaBa Kafa ce ykynHa gyrosawa (YKiby4dyjyRn KpaTKOpOYHE W AYropouvHE KpeauTe) ymawe
3a roTOBMHY W FOTOBMHCKE eKBUBaneHTe W KpaTkopodHe genosute. EBITDA ce aeduHuuwe kao
006Ut npe oabuTka kamaTa U nopesa Ha JobuT, amopTusaunje, NO3UTUBHNX U HEFATUBHUX KYPCHKX
pasnuka u gpyrmx HeonepaTUBHMUX TPOLLKOBA.
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HUC A.L. - HadpTtHa uHaycTpuja Cp6uje, HoBu Cap

HanomeHe y3 cdouHaHCUjCKe U3BelLTaje 3a roAMHY Koja ce 3aBpluuna
Ha paH 31. peuemb6pa 2014. roauHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHnu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyzayuje Ha3Ha4yeHo)

4. YNPABIbAHE ®UHAHCUJCKUM PU3NKOM (HacTaBak)
4.2, YnpaBrbawe pM3MKOM Kanutana (HactaBak)

Ha kpajy nssetuTtajHux nepuoaa koeduumnjeHT 3aayxeHoctu [pywiTea 61o je kao LWTO cneau:
31. peuembap 31. aeuembap

2014 2013
ObaBese no kpeauTMMa — YKynHo (HanomeHe 21 u 22) 107.313.282 88.544.512
MuHyC: roToBMHa U rOTOBUHCKU €KBUBANeHTH (HanomeHa 16) (5.338.023) (5.180.154)
HeTto ayroBara 101.975.259 83.364.358
EBITDA 64.391.138 69.417.881
KoecpmuuujeHT 3agyxeHocTun 1,58 1,20

HpywTBo ce obaBesano Aa oapxaBa koedULMjEHT yKynHe 3agyxeHocTu u EBITDA ucnog 3,0 3a
Bpeme Tpajakba cnopasyma O AYropodHUM KpeauTuma ca nojeAuHUM MOCOBHUM GaHKkama.
ApywTBo KOHCTaHTHO npaTtu yTBpfleHe obaBese kako 6u ce oapkao 0Baj OAHOC MOKPUBEHOCTM
Ayroea v Ao caaa Huje 6uno kpwera osux obasesa.

Y Toky roguHe Huje 6urno NnpomeHe y NpUcTyny yrnpasrbakba PpU3MKoM KanuTana.

4.3. MNMpoueHa chep BpeagHOCTH

®ep BpeAHOCT PUHAHCH|CKUX UHCTPYMEHaTa KojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM TpXXUWTY (Kao LUTO Cy
XapTuje oA BpeaHOCTW Kojuma ce Tpryje W xapTuje on BpeAHOCTU PacnonoXxuee 3a npoaajy)
3acHMBa ce Ha KOTUpaHUM TPXWLLHUM LeHama Ha aaH 6unaHca ctawa. KoTupaHa TpXuwHa ueHa
Koja ce KopuCTK 3a chHaHcujcka cpeacTea [pylwuTBa npeacTabrba Tekyhy LeHy noHyae.

dep BpeAHOCT (PUHAHCUJCKUX MHCTPyMEHaTa Kojuma ce He Tpryje Ha aKTMBHOM TPXMLITY (Ha
npuMep AepuBaTh KojuMa ce Tpryje Ha He3BaHu4HO] 6ep3u) yTBphyje ce pasnMunTuM TexHukama
npoueHe. [IpyLLTBO NpUMetbyje pasnuuuTe MeToae U yTephyje npeTnocTaBke Koje ce 3acHMBajy Ha
TPXWLLHUM YCIOBMMA KOjU nocToje Ha gatym GunaHca ctawa. KoTupaHe TpXuliHe ueHe wnu
KOTWpaHe LeHe aunepa 3a CrnvMyHe WHCTPYMEHTe KopucTe ce 3a ayropouyHe oGaeese. Octane
TEXHUKEe, Kao LUTO Cy NpoLeHeHe AWMCKOHTOBaHe BPEAHOCTM HOBYAHUX TOKOBA, KOpUCTE ce 3a
oapefhusame dpep BpedHOCTU npeocTanux UHAHCKjCKUX WHCTpyMeHaTa. ®dep BpegHoOCT
TEPMUHCKWX AEBU3HUX yroBopa yTeBphyje ce NpUMEHOM KOTUPaHWX TPXWLLHUX KypceBa Ha AaH
GunaHca cTama.

37



HUC A.A. - HadbTHa nuHpycTpuja Cpbuje, Hoen Capg

HanomeHe y3 chuHaHCcujcke u3BeluTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluuna
Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC/] 000, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

5. MHO®OPMALIMJE O CETMEHTUMA

Wcnoa cy npeseHToBaHe MHopMauMje O NOCMOBHUM CerMeHTUMa [lpyluTBa 3a roguHe Koje ce
saBpwasajy 31. geuembpa 2014. n 2013. roguHe. MOCNOBHU CErMEHTU Cy KOMMOHEHTE 4uju
NOCMNoBHW pe3ynTaT peAoBHO npaTu rnasHU aoHocunay Oanyka (FAO) u 3a koje noctoje sacebHe
cbuHaHcujcke nHdopmaLmje.

MocnosHe akTuBHOCTM [pywITBa Cy opraHusoBaHe y ABa rnaeHa nocrnoBHa cermeHTa: Upstream n
Downstream.

Upstream (ncTpaxuBarse 1 nponssoata) obyxsarta cneaehe onepauyje Opywrea: Vctpaxusarse,
pa3Boj M npousBoAtba cupoBe HadpTe W NpUpOAHOr raca W ycnyre Ha HadTHMUM MorbUMa.
Downstream (npepaga v mapkeTuHr) obyxeaTta npepagy cupose HadTe y HaTHe gepuBaTe, Te
HabaBKky, npoAdajy v TpaHCnopT cupoBe HadTe M ocTanvx HadpTHUX aAepwuBaTta. TpPOLUKOBU
KopnopaTMBHE agMWHUCTPaLMje Cy Npe3eHTOBaHW y OKBWPY MOCMOBHOI CermMeHTa npepaga M
MapKETUHT.

Cekunja EnvmuHaumnje obyxsata enumuHauuvje W Apyre kopekuuje y Besu ca npoaajom Mehy
cerMeHTUMa 1 Hepeanu3oBaHe npoduTe HacTane of npoaaje cupose HadTe WM npousBoga.
Mpopaja mefy cermeHTMMa ce 3acHMBA Ha NPOLIEHEHUM TPXULLHUM LieHama.

EBITDA npeacrasmba EBITDA-y [pywtsa. PykoBogctso Bepyje pa EBITDA npeacraernsa
KOpWUCTaH nokasaTtesb nocnosawa [pyluTea jep npeacrasrba TpeHg pesyntaTta 6e3 npukasneama
yTuuaja oppefeHnx Tpowkosa. EBITDA npepctaerea gobutak npe Tpollka Kamara, TpoLuKa
nopesa Ha pobut, amopTusauuje, UHaHCKjCkUX npuxoga (pacxoga) HETO W ocTanux
HeonepaTuBHUX npuxopa (Tpowukosa). EBITDA je popatHn He-MCOWU dumHaHcujckn nokasaTters
KOjy PyKOBOACTBO KOPUCTU @ OL€HM YCNELLUHOCT MOCNoBakba.

Pesyntatn n3BeluTajHMX cermeHaTa 3a roguHy koja ce 3aBpluuna Ha gaH 31. geuembpa 2014.
roguHe [aTv cy y npernegy Koju cneau:

Upstream Downstream EnumuHauuje YKynHo
Mpuxoau oa npopaje 80.403.331 244.940.926 (77.723.675) 247.620.582
MHTepcermeHTHK 76.539.271 1.184.404 (77.723.675) -
ExkcTepHu 3.864.060 243.756.522 - 247.620.582
EBITDA (cermeHTHM pesynTtaT) 66.929.689 (2.538.551) - 64.391.138
AmopTu3auuja (3.028.837) (7.688.341) - (10.717.178)
N'y6uum 3bor ymarera BpeaHOCTH
(Hanomene 36, 37) (25.798) 611.902 - 586.104
®duHaHcuKjckn pacxogu, HETO (103.288) (10.920.105) - (11.023.393)
Mopes Ha pobur (601.736) (5.395.911) - (5.897.647)
CermeHTHU gobutark/(rybuTak) 62.621.462 (32.062.225) . 30.559.237
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HWUC A.4. - HadptHa nnpgycTtpuja Cpbuje, Hosu Cag

Hanometxe y3 chpuHaHcujcke usBeluTaje 3a roauHy Koja ce saBpLumna
Ha paH 31. peuem6bpa 2014. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC[] 000, ocum ako Huje Opyeaauuje HaaHayeHo)

5. NMHOPOPMALUJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

Pesyntatn u3BsewTajHUX cerMeHaTa 3a rogvHy Koja ce 3aBpiluvMna Ha aaH 31. geuembpa 2013.

roavHe 4aTv Cy Yy Nperneay Koju crneaw:

Upstream Downstream EnumwuHauuje

YKynHo

Mpuxoaun oa npopaje 88.394.589 248.759.012

(84.800.015) 252.353.586

UHTepcermeHTHH 84.664.912 135.103 (84.800.015) -

EkctepHu 3.729.677 248.623.909 - 252.353.586
EBITDA (cermeHTHu pesynTar) 77.164.720 (7.746.839) - 69.417.881
AmopTu3auuja (2.354.684) (7.067.766) - (9.422.450)
N'y6uun 36or ymarera BpegHoOCTH
(HanomeHe 36 n 37) (106.653) (84.059) - (190.712)
durHaHckjckn npuxoau (pacxoau), HETO (416.245) 5.562.810 5.146.565
Mopes Ha pobut - (5.984.959) - (5.984.959)
CermeHTHU gobuTak/(rybutak) 73.309.289 (20.984.923) - 52.324.366

EBITDA 3a roavHe koje ce 3aepluasajy 31. geuembpa 2014. n 2013. roguHe je ycarnaiwleHa y

Tabenu ucnop;

FoauvHa koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

2014 2013
Heto pobut 30.5659.237 52.324.366
Mopes Ha pobut 5.897.647 5.984.959
Octanu pacxogmn 2.623.125 2.739.681
Octanu npuxoaun (4.243.334) (3.001.972)
Pacxoaun op ycknafiuBara BpegHOCTH ocTane UMOBUHE Koja ce
uckaayje no chep BpeAHOCTU Kpo3 BunaHc ycnexa 5.850.648 5.276.931
Mpuxoau o ycknafjuearea BpegHOCTM OCTane MMOBUHE Koja ce
uckasyje no drep BpeaHOCTH Kpo3 BunaHc ycnexa (969.640) (1.347.595)
DdUHaHCUjCKU pacxoam 19.751.540 9.682.407
®durHaHcKjckn npuxoan (8.728.147) (14.828.972)
TpowukoBu amopTtusaumje 10.717.178 9.422.450
Octanu HeonepaTBHMN TPOLLKOBU, HETO* 2.932.884 3.165.626
EBITDA 64.391.138 69.417.881

* OcTtanu HeonepaTuBHW TPOLUKOBU, HETO ce BeAMHOM ofHOCe Ha yknaake pesepBucatba, KasHe,

neHane un ocrtano.
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HanomeHe y3 dpuHaHcujcke n3BewwTaje 3a roauHy Koja ce saBpwmna

Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe

HUC A.A. - HacbTHa nHaycTpuja Cp6uje, Hosu Can

(Csu usHocu cy uspaxeHru y PC/] 000, ocum ako Huje dpyaayduje HasHayeHo)

5. MHOOPMALIMJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

AHanu3a npuxoaa of npoaaje HadTe, raca U HachTHUX AepuBaTa (ca acnekTa nopekna TPXWLLITA

Kynua) gata je y Tabenu:

Mpopaja cupose HadTe

Mpopaja npupoaHor raca
Manonpogaja
Benenpopaaja

Mpopaja HadhTHUX fepusaTa
Manonpogaaja
Benenpogaaja

Ocrana npoaaja

Mpopaja ykynHo

Mpopaja cnpose HadbTe

Mpopaaja npupogHor raca
Manonpogaja
Benenpopaaja

[Mponaja HadTHUX nepuBaTta
Manonpogaja
Benenpopaja

Ocrana npopaja

Mpogaja ykynHo

FoauHa Kkoja ce 3aBpwuna 31. geuem6pa 2014.

U3Bo3 n

Oomahe wmefjyHapogHa
TPXULWITE npopaja YkynHo
- 3.605.885 3.605.885
3.757.787 - 3.757.787
3.757.787 - 3.757.787
195.001.420 39.842.087 234.843.507
61.771.841 - 61.771.841
133.229.579 39.842.087 173.071.666
5.197.704 215.699 5.413.403
203.956.911 43.663.671 247.620.582
F'onuHa koja ce 3aBpwuna 31. geuem6pa 2013.

UzBo3 n

HOomahe meRyHapoaHa
TPXMUIWITE npoaaja YKynHo
E 3.550.090 3.550.090
3.918.192 - 3.918.192
3.918.192 - 3.918.192
206.159.963 34.007.648 240.167.611
65.049.672 - 65.049.672
141.110.291 34.007.648 175.117.939
4.643.568 74.125 4.717.693
214.721.723 37.631.863 252.353.586

Oa4 ykynHor usHoca npuxopa of npopaje HacbTHUX AepuBara (Benenpopaja) y usHocy oa PC/
173.071.666 (2013: PC[ 175.117.939) npuxoan y usHocy op PC[ 23.382.492 (2013: PCH
35.132.534) ogHoce ce Ha pomaher kynua XUIM MNetpoxemujy (HanomeHa 41). OBU NpUXoAN YnHe
Benenpoaajy y oksupy Downstream cermeHTa nocrnosatba.

Ocrana npogaja ce yrnaBHOM OAQHOCM Ha NPOAAjy OOMNYHCKOr acopTMMaHa Ha GEH3WHCKUM

CTaHunLamMa.
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HUC A.L. - HadbtHa uHaycTpuja Cp6uje, Hosu Cang

HanomeHe y3 chmHaHchjcke u3BeLiTaje 3a roguHy Koja ce 3aBplimna
Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4eHo)

5. NHO®OPMALIMJE O CETMEHTUMA (HacTaBak)

Ceauwre [pywrsa je y Penybnuuu Cpbuju. YkynaH npuxoa of eKCTEPHUX Kyrnaua Ha TepTopuju
Peny6nuke Cpbuje nsHocmo je PC/] 203.956.911 (2013: PCJ] 214.721.723) pok je ykynaH npuxop,
Ofi eKCTEepHWX Kynaua ca TepuTopuje Opyrux 3amarba usHocuo PC[ 43.663.671 (2013: PC[
37.631.863). AHanusa ykynHor npuxopa of eKCTEPHUX Kynaua ca Teputopuje ApYrux 3emarba
Aara je y Tabenu:

FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuemobpa

2014 2013

MNMpopaja cupose HadTe 3.605.885 3.550.090
MNpogaja HachTHUX AepuBaTa (Manonpogaja v Benenpoaaja)

Byrapcka 6.820.153 5.154.969

BocHa n XepuerosuHa 5.142.090 4.449.974

PymyHuja 4.562.293 2.860.204

Ocrana TpxuwTa 23.317.551 21.542.501

39.842.087 34.007.648

Octanu npuxoau 215.699 74.125

43.663.671 37.631.863

Mprxoan of nojeanHaYHNX 3emarba yKibyYeHWX y ocTana TPXKULLTA HACY MaTepujariHo 3HavajHu.
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HUC A.L. - HacbtHa uHaycTpuja Cpbuje, Hosu Can

HanomeHe y3 chmHaHcujcke n3BelwTaje 3a roquHy Koja ce 3aBpluuna
Ha paH 31. peuemb6pa 2014. roaune
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC/ 000, ocum ako Huje Opyeayduje Ha3Ha4yeHo)

6. HEMATEPUJAJTHA UMOBUHA
KoHuecuje, nateHTu, Octana Hemarepujania
Ynarawway nuueHue, codTBep U HemaTepujanHa ynaraway
pa3Boj ocTtana npasa ynaramwa npunpemMn YKynHo
Ha gaH 1. janyapa 2013.
HabasHa BpesHOCT - 5.662.500 326.313 4.583.997 10.572.810
Wcnpaeka BpegHocTU - (1.987.343) (47.001) (313.788) (2.348.132)
Heornucana spegHocT N 3.675.157 279.312 4.270.209 8.224.678

FoavHa 3aBpweHa gaHa
31. penembGpa 2013.

MNoeehara . 341.044 7.999 3.396.889 3.745.932
Obeaspeherse - B - (24.347) (24.347)
AmopTuaauuja - (605.480) (114.949) - (720.429)
[lpeHoC ca HEeKPETHUHA, MOCTPOjeHa 1

onpeme (HanomeHa 7) - - - 149.366 149.366
Oryhewa u otnucu - - - (81.068) (81.068)
OcTanu npeHocu - (36.259) 49.078 - 12.819
Heornucaxa BpeaHocT - 3.374.462 221.440 7.711.049  11.306.951
Ha pan 31. peuembpa 2013.

HabaeHa BpegHoCT - 6.000.613 333.465 7.799.147 14.133.225
Wcnpaeka BpegHOCTK - (2.626.151) (112.025) (88.098) (2.826.274)
Heornucana spegHocT - 3.374.462 221.440 7.711.049  11.306.951
Ha naHx 1. janyapa 2014.

HabaeHa BpegHoCT - 6.000.613 333.465 7.799.147 14.133.225
Wcnpaeka epegHocTy - (2.626.151) (112.025) (88.098) (2.826.274)
HeoTnucana spegHocT - 3.374.462 221.440 7.711.049 11.306.951
FoauHa 3aBpLIeHa AaHa

31. neuembpa 2014.

Mosehatba 3.873.220 542.491 637.828 (1.238.552) 3.814.987
AmMopTunaaumja (40.079) (798.078) (36.530) - (874.687)
MpeHOC ca HEKPETHUHA, MOCTPOjeH:a U

onpeme (HanomeHa 7) - - - 1.213.430 1.213.430
Oryhetsa 1 oTnncu - - - (59.334) (569.334)
Ocranu npeHocu (1) (52.495) 52.496 - E
HeotnucaHa BpegHocT 3.833.140 3.066.380 875.234 7.626.593 15.401.347
Ha aaH 31. geuembpa 2014.

HaGaeHa BpegHocT 3.873.219 6.494.640 971.770 7.714.691 19.054.320
Mcnpaska BpeaHOCTM (40.079) (3.428.260) (96.536) (88.098) (3.652.973)
HeornucaHa BpegHocT 3.833.140 3.066.380 875.234 7.626.593 15.401.347

Ynarawa y pasBoj ca ctawem Ha gAaH 31. geuembpa 2014. roguHe y waHocy oa PC[ 3.833.140
HajsHayajHWjUM [enom ce ofHoce Ha ynarawa y reonowka, 20 w 30 ceuamuyka UCTpaxuBarwa Ha
TepuTtopuju Penybnuke Cpbuje (2013: PC[ 0).

KoHuecuje, nateHTw, nuueHue u octana npasBa Ha AaH 31. pneuembpa 2014. roguHe y uaHocy op PCJ
3.066.380 HajsHavajunjum aenom ce opHoce Ha CAI codteep y usHocy PCJL 2.011.495 (2013: PCO
2.563.713).

HemartepujanHa ynarawa y npvnpemu ca ctakem Ha aaH 31. aeuembpa 2014. rognHe y waHocy oa PCJ
7.626.593 (2013: PC[] 7.711.049) ce HajehinM JenoM oAHOCK Ha ynarawa y UcTpaxubatbe (HenorepheHe
pesepse) y usHocy og PC/[] 6.009.662 (2013: PC[] 6.557.429).

AmopTusaumja y unsHocy oa PC[ 874.687 (2013: PC[] 720.429) ykrbyyeHa je y TpOLUKOBE MOCNOBatba Y
6unaHcy ycnexa.
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HWUC A.A. - HachTHa nuayctpuja Cpbuje, Hosu Cap

HanomeHe y3 comHaHCcujcKke u3BellTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpLuuna Ha gaH 31. geuembpa
2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje dpyaayuje Ha3HayeHo)

7. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U ONPEMA (HacTaBak)
a) HekpemHuHe, nocmpojersa u onpema no HabasHoj epedHocmu (Hacmaeak)

OpywTeo je y nocrnoeHoj 2014. roAMHU KanuTanu3oBano TPOLUKOBE MNO3ajMibuBaka Koju ce
AVPEKTHO MOry NpunucaTy cTuuary, U3rpagmn unv uspagun ksanuukosaHoOr CpeacTea, Kao Aeo
terose HabasHe BpegHocTH y nsHocy on PCQ 69.900 (2013: PCQ 91.300).

MawwuHe n onpema rae je [pylITBO KOPUCHUK NU3MHra MO OCHOBY YroBopa O (hMHAHCUjCKOM
3akyny ykrbyuyjy cnegehe nsHoce:
31. peuembap 31. peuembap

2014 2013
HabaBHa BpegHOCT - kanuTanuaoBaHu UHAHCKjCKN NN3NUHT 149.696 149.696
WUcnpaska BpeaHocTH (77.343) (62.373)
Capawma BpegHocT 72.353 87.323

Ha paH ceakor 6unaHca ctawa PykoBoacTBO ApyLUTBa NpoLekyje Aa Nv NocToju HasHaka Aa je
HafoKHaguBa BpeAHOCT HEKpPeTHWHAa, NOCTpojakba W ONMpPEME Mnana WCMNoj KhWrosoACTBEHE
BPEeaHOCTW.

OpywTso je Ha aaH 31. peuembpa 2014. roavHe M3BPLUUIO NpOLIEHY UHAUKaTopa obe3Bpehetba
UMOBUHe jeanHuua koje reHepuiuy rotosuHy (“JIT") npy yeMy HUCY youeHe HasHake ymareta
BpeaHocTu. [loaaTHo, OpylWwTBo je u3Bpwvno npoueHy U npusHano obesspeherwe y UsHocy of
PCH 34.432 (2013: PCQ 318.274) 3a TexHONMOWKM U (M3NYKM 3acTapena W pacxofoBaHa
cpencrea.

b) UHeecmuuyuoHe HekpemHuHe o ghep spedHocmu

WHBecTuLMOHe HekpeTHUHe ce BpeaHyjy Ha gatym bunaHca crawa no dep BpedHOCTU Koja
npeacTas/ba TPXKULLRY BPeAHOCT UHBECTULIMOHE HEKPETHUHE.

KpeTarwa Ha UHBECTULMOHNM HEeKpeTHUHaMa NpukasaHe Ccy y Tabenu ncnop;

2014 2013

Ha paH 1. jaHyapa: 1.363.353 1.316.069
Moeehaka 817 150
Jo6uumn no ocHoBy dep BpeaHoBaka (HanomeHa 36) 164.761 151.936
lMpeHocu Ha HekpeTHWHE, NOCTpojekba N onpemy (53.255) (2.745)
lMpeHocu Ha ocHOBHa cpeAcTBa HameweHa npoaaju - 6.424
OTyhewa (93.463) (108.481)
Ocrano (381) -
Ha paH 31. peuembpa: 1.381.832 1.363.353

WHBecTULMOHE HeKpeTHUHE UcKadaHe ca cTaweM Ha AaH 31. geuembpa 2014. rogvHe y UsHocy
oA PC[l 1.381.832 (31. peuembpa 2013. roguHe: PCA 1.363.353) y Hajehem peny ce ogHoce
Ha DeH3nHCKe cTaHuLe 1 NOCNoBHe NpocTope AaTte y BULIEroduLLHW 3aKyn BpegHoBaHe no cgep
BPEOHOCTU Ha faH u3BeLlTaBamba.
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HUC A.L. - HacdbTtHa unayctpuja Cpbuje, Hosu Cap

HanomeHe y3 cpnHaHcujcke u3BellTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpliMna
Ha aaH 31. peuembpa 2014. roguHe
(Ceu usrnocu cy uspaxeru y PCL] 000, ocum ako Huje dpyeaayuje Ha3HayeHo)

7. HEKPETHWUHE, NOCTPOJEHA U OMNPEMA (HacTaBak)
b) HneecmuyuoHe HekpemHuHe no ¢hep epedHocmu (Hacmasax)
®ep BpeaHOCT UHBECTULIMOHUX HEKPETHUHA

MHBecTUUMOHe HeKpeTHWHe, Koje YnHe GEH3MHCKe CTaHWLe U MOCIIOBHN NPOCTOPY, BPEAHOBaHE
cy no chep BpeaHocTn Ha AaH 31. aeuembpa 2014. ogHocHo 2013. roguHe. MoauTtueaH edekaTt
BpefHoBarba no ep BPefHOCTU NPU3HAT je Y KOPUCT OcTanux Npuxoga (HanomeHa 36).

TaGena Hwxe npukasyje HeMHaHCUjCKa CPeACTBa KibiKEHa Mo ep BPegHOCTU Koja je mepeHa
meTooM npoueHe. Oamepasare ep BpeAHOCTU BpLM ce npema crnedehuM Xujepapxumjckum
HUBOUMa:
* KoTupaHe LeHe (HekopurosaHe) Ha aKTMBHOM TPXWLITY 3a MCTa CPeacTBa Wn ucte
obasese (HuBo 1).
* WHdopmaumje, ocum kotupaHux ueHa ykbydeHux y HuBo 1, koje cy 3acHoBaHe Ha
AOCTYNMHVAM TPXULIHUM rogauvma 3a cpefctsa unu obaeese, 6uno AMpPeKTHO (Tj. LeHe)
Unun nHanpeKTHo (Tj. nsseaeHe u3 ueHa) (Huso 2).
*  WHdpopmaumje o cpepctey unu ob6asesn koje HACY 3acCHOBaHE Ha AOCTYNHUM TPXULLHUM
nogauuma (Tj. HepocTynHe MHcopmauuje) (Huso 3).

Onmepasat-e no thep BpeaHocTn Ha AaH 31. Aeuembpa 2014. roguHe U3BPLUEHO j& Ha OCHOBY
cnepehux nHdpopmauwja:

KoTtupaHe LeHe Ha Opyre 3HavajHe 3HauvajHe
aKTUBHOM AocTynHe HeAOCTYMNHe
TPXKULITY 332 UCTa vHtopmaumje uHpopmauwje
cpeactea (Huso 1) (Huso 2) (Huso 3)

PepoBHo ogmepaBame ep BpegHoCcTH

3emrbuwiTe U rpafileBMHCKK 06jeKkTu

- MNpoaasHuue n gpyru objekTu gatu y aakyn - 812.023 -
— CraHoBu . - -
- beHsuHcke cTanuue - - 569.808
YkynHo - 812.023 569.808

Opmepasatbe no ep BpeaHocTy Ha AaH 31. felembpa 2013. roanHe M3BPLLEHO je Ha OCHOBY
cnepgehux nHdopmauwja:

KorupaHe ueHe Ha Opyre 3HavajHe 3HauajHe
aKTUBHOM AOCTYyMNHe HepocTynHe
TPXMILTY 3a UCTA vwHdopmaumje uHbopmaumje
cpeactBa (Huso 1) (Huso 2) (Huso 3)

PeposHo ogMepaBare hep BpeAHOCTU

3emrbuwiTe 1 rpafeBMHCKK 0BjekTu

- MNpopasHuue v Apyru objekTn gath y 3akyn - 772.952 -
- CraHoBMu - 131.513 -
- BeHauHcke cTaHuue - - 509.899
YkynHo - 904.465 509.899

45



HUC A.L. - HacdptHa unpgycTtpuja Cpduje, Hosu Can

HanomeHe y3 chuHaHcKjcke n3BellTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpiuna
Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe
(Csu usrnocu cy uspaxeHu y PCL 000, ocum ako Huje dpyeayuje Ha3HayeHo)

7. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA U OMPEMA (HacTaBak)
b) UneecmuyuoHe HekpemHuHe no ¢ghep epedHocmu (Hacmaeak)
TexHuke npoyeHe ¢hep epedHocmu NnpuMeHoM Memodosozuje 2. Hueoa

®ep BpeaHOCTU MOCNOBHUX NPOCTOpa, CTaHOBa U Apyrux objekata 3a wspgaBawe fobujeHe
MPUMEHOM MeToAosIorMje 2. HMBoa npousunase u3 MeTofe ynopeausux TpaHcakumja. MNpopajHe
LeHe ynopeauBux oOBjekaTa y HenocpeaHoj GnusvHW Kopuryjy ce 3a pasnvke y HUXOBUM
KIby4YHVUM KapakTepucTukama Kao LUTO je NoBpLUMHa HekpeTHWHe. HajsHauajHuja nidopmaumja no
OBOM MPUCTYNY NpOLIEHe je LieHa No KBagpaTHOM METPY.

Odmepaesare ¢hep epedHocmu npuUMeHOM 3Ha4vajHux HedocmynHux uHghopmayuja
(Memodosnoeuja 3. HUeoa)

®ep BpeaHoOCTV BEeH3NHCKUX cTaHuua fobvjeHe NnpuMeHoOM MeTogornornje 3. HUBoa Npovaunase
n3 metoge ynotpebHux BpeaHocTw, rae je dep BpeaHocT BeH3UHCKMX cTaHuua ogpefieHa kao
capalumwa spegHoct 6yayhux HeTo npumatba [pyliTea Ha OCHOBY AYrOPOYHUX YroBOpa O 3aKymny.
HajsHavajHuja wHcopmauuja npy OBOM MNpUCTYMNY MpoUEHe je LeHa W3HajmIbuBaka no
BGEH3MHCKOj cTaHnuMm.

KrbyuHe npeTtnocTaBke kopuwheHe 3a BpeaoBake MeTofoM yrnoTpeSHNX BpeaHOCTH

2014 2013
[yropoyHa cTona pacra 0% 0%
DuckoHTHa cTona 12% 12%

YcarnawiaBatwe npomeHa y dep BpedHOCTW cpeAcTaBa KnacugpukoBaHux y Hueo 3 dep
BPeAHOCTU Xujepapxuje:

2014 2013

Crame Ha NoYeTKy roguHe 509.899 484.850
lMpomeHa y dep BpeaHOCTH:

Hobuum npusHaTtu y GunaHcy ycnexa, ep BpegHoBame 59.909 25.048

YkynHo nosehame no ocHOBY hep BpefHOBaHa, CpeacTBa 59.909 25.048

Crame Ha Kpajy roanHe 569.808 509.899

¢) Cpedcmea 3a npou3eodry Haghme U 2aca

Cpeactsa 3a nponsBoAmy HadTe U raca obyxsaTtajy CpeAcTBa 3a UCTPaXKUBaHe W NPOLIEHY, Kao
¥ TPOLUKOBE pa3Boja, NoBe3aHe ca NPou3BoAHOM NoTBpheHnX pesepBu (HanoMmeHa 2.7).
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HUC A.L. - Hacdbtha nHaycTpuja Cpbuje,

HanomeHe y3 chuHaHcujcke u3BeluTaje 3a roauHy Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. geuem6bpa 2014. roguHe

Hoesu Capg

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum axo Huje dpy2ayuje Ha3Ha4eHo)

8. YYHELWURA Y KAMMUTANY 3ABUCHUX MPABHUX JIMLIA

Yyewha y kanutany 3saBUCHUX NPaBHUX N1La:
31. peuembap

31. neuembap

2014 2013

Y akuvjama 3.457.576 3.457.576
Y ynenuma 5.271.612 5.272.134
8.729.188 8.729.710

Munyc: Ucnpaeka BpeaHoOCTH (1.173.167) (1.173.167)
7.556.021 7.556.543

Yyewha y kanuTany saBUCHUX MpaBHWMX NvUa ca cTakeM Ha gaH 31. aeuembpa 2014. roguHe

oAHoce ce Ha ynarawea y akuuje/yoene cneaehux gpywrasa:

UcnpaBka HeotnucaHa

Hasus Yyewhe BpegHocTH BpeaHoct Yvyewhe %
O 3oHe a.a. beorpag, Cpbuja 3.457.576 (1.172.263) 2.285.313 100%
HWC MeTpon eooa, Coduja, Byrapcka 28.938 - 28.938 100%
NIS Petrol SRL, BykypeLuT, PymyHuja 997 - 997 100%
HWC MeTpon g.o.0.,Bawa Jlyka, buX 1.030 - 1.030 100%
Pannon naftagas Kft, Byaumnelura,

Mahapcka 184 - 184 100%
HTL| HAC-HadTarac g.0.0., Hosu Cag,

Cpbuja 321.500 - 321.500 100%
Hadbrarac-TexHu4ku cepucu 4.0.0.,

3petvaHuH, Cpbuja 983.353 - 983.353 100%
Hadbrarac-HacTHn cepeucu g.o.0.,

Hoeu Cap, Cpbuja 3.579.983 - 3.579.983 100%
Hadrarac-TpaHcnopT A4.0.0., HoBK

Cag, Cpbuja 327.751 - 327.751 100%
HWUC Oepcus, Mockaa, Pycuja 9.856 - 9.856 100%
JagpaH - Hadrarac g.0.0., Bara Jlyka,

BuX 71 - 71 66%
CeetnocT 4.0.0., byjaHoBau, Cp6uja 17.045 - 17.045 51%
Jy6oc, bop, Cpbuja 904 (904) - 51%

8.729.188 (1.173.167) 7.556.021

9. Ayropo4yHu nnACMAHMU MATUYHUM U 3ABUCHUM NMPABHUM NIULUUMA

31. peuembap 31. geuembap

2014 2013

lyropoyHu 3ajMoBM 3aBNCHUM APYLUTBUMA Y 3eMIbU 2.842.520 2.694.089
HyropoyHu 3ajmMoBu 3aBUCHUM ApYLUTBAMA Y

UHOCTpaHCTBY 31.674.870 26.258.655

MuHyc: obesBpeRere (1.943.236) z

32.574.154 28.952.744
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HUC A.A. - HadTHa nHaycTpuja Cp6uje, Hoeu Capg

HanomeHe y3 chmHaHCcujcke u3BelITaje 3a rOAUHY KOja ce 3aBpluMna
Ha aaH 31. geuem6pa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PCL] 000, ocum ako Huje 8pyeayuje Ha3HayeHo)

9. AYrorPO4yHu NNACMAHU MATUYHUM U SABUCHUM NMPABHUM NULIMMA
(HacTaBak)

[yropoyHu 3ajmoBu 3aBUCHUM NpaBHWM nUUMMa uckasaHum y PCJl ca crawem Ha fgaH 31.
Oeuembpa 2014. rognHe ofgHoCe ce Ha:

31. neuembap 31. aeuembap

Banyra 2014 2013
Y semrbu
O 3oHe a.a. beorpap, Cpbuja EYP 2.842.520 2.694.089
2.842.520 2.694.089
Y uHocmpaHcmey
HWC MeTpon eocon Coduja, Byrapcka EYP 11.348.122 8.635.174
NIS Petrol SRL bykypewTt, PymyHuja EYP 9.258.906 8.022.041
HWC MeTtpon a.0.0. bawa Jlyka, BuX EYP 7.484.821 7.093.978
JagpaH - HadTarac g.0.0. bawa Jlyka, BuX EYP 1.852.285 1.708.521
Pannon naftagas Kft bByaumnewra, Mahapcka EYP 1.730.736 798.941

31.674.870 26.258.655
34.517.390 28.952.744

Ha paH 31. peuembpa 2014. roguHe [Jpywteo je npuaHano obesspefere AyropoyHoOr KpeanuTa
Aator Pannon naftagas Kft, ByaumnewTa, Mahapcka y usHocy og PCO 1.730.736 un peo
kpeauTa pator JagpaH - Hadrarac g.0.0., bamwa Jlyka, BuX 063npom Ha TO fa cy ce Heke
aKTUBHOCTA UCTpaXkuBaka Ha OBOM MpOCTOpPY, Koje cy Oune duHaHCUMpaHe W3 MOMEHYTUX
KpepuTa, NoKasane HeyCcrneLwHUM.

[lyropoyHn KpeauTu 3aBUCHUM NpaBHUM nuLUMa cy ofobpeHn ca BapujabunHOM KamMaTHOM
ctonom (1M n 6M Eypubop + 2,9%), Ha nepuog of, 7 roauHa op TPEHYTKA Ucnnate nocneamwe
TpaHwe. UckasaHa KiMroBoACcTBEHA BPEAHOCT AYropoqHWX 3ajMoBa OAroBapa HWUXO0BOj thep
BPEeAHOCTM.

10. OCTANMM oYropoO4HN ®HAHCWUJCKHW NNACMAHU
31. peuembap 31. geuembap

2014 2013

OcTanu gyropoyHu nnacmaHu 925.696 794.627
[lyropoyHn kpeauTu gaty sanocneHuma 1.155.943 1.083.093
Munyc: obespehere (919.728) (782.311)
1.161.911 1.095.409

Kpeauntn natn 3anocneHum Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe y usHocy o PCJl 1.155.943
(31. neuembpa 2013: PC[] 1.083.093) ce opHoce Ha beckamaTHe KpeauTe O4HOCHO KpeauTe ro
kamatHoj ctonn o 0,5% opHocHo 1,5% nnacupaHe 3anocrneHuma 3a noTpebe peluasaH-a
crambeHor nutawa. Otnnahyjy ce y MeceyHum paTtama.

dep BpegHOCT KpeguTa p[aTMX  3aMoCfiEHMMa  3acHMBA CEe Ha HOBYAHUM  TOKOBMMA
ANCKOHTOBaHUM TPXWLLHOM KaMaTHOM CTOMoM no kojoj 6u [pywtso Morno aa npwbasu
AYropoyHe rosajMuLie U Koja OAroBapa TPXKWLIHOj KamaTHOj CTOMW Ha CrnuYHe huHaHcujcke
WHCTpymeHTe Y Tekyhem naselutajHom nepuogy 4,99% 3a kpeaute geHomupaxe y EYP ogHocHO
15,85% 3a kpeaute geHomupane y PCL1 (2013. roguHa: 5,62% roguiiise).

MakcumanHa 13noXeHoCT KpeAWTHOM PU3WKY Ha AaH WU3BeLLTaBaka je HOMWHanHa BpeaHOCT
KpeauTa patux 3anocrneHuma. HaeBegeHa W3NOXEHOCT KPeaUTHOM PU3MKY je NUMUTMpaHa, C
ob3vpomM pfa ce Hannata kpeauTa Agartux 3anocneHuma y [pywTsBy ob6esbefyje Kkpos
agMuHUCTpaTUBHe 3abpaHe.
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HUC A.L. - HadbtHa nHaycTpuja Cp6uje, HoBu Cap

HanowmeHe y3 chvHaHcHjcke nsBewrTaje 3a roouMHy Koja ce 3aBpmna
Ha gaH 31. neuem6bpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL] 000, ocum ako Huje dpyzayuje HasHa4yeHo)

11. OONOXEHA NMOPECKA CPEACTBA U OBABE3E
Pasnuka
KH-=MrOBOACTEEHE
BpeaHoctu HMO
M nopecke
PesepBucama OCHOBUUE YKynHo
Odnoxene nopecke obaeese
Crame 1. jaHyapa 2013. - (2.364.591) (2.364.591)
HacTanak 1 ykupate npuBpemeHux pasnvka
(vanomeHa 38) - 211.109 211.109
Cramse Ha paH 31. geuembpa 2013. - (2.153.482) (2.153.482)
HacTtaHak u ykngare npuBpemeHux pasnuka:
- ecpekaT Ha yKynHU pe3ynTaT (HanomeHa 38) - (533.969) (533.969)
- edhekaT Ha oCTanu ykynHu pesynrart (36.613) - (36.613)
Crate Ha aaH 31. geuembpa 2014. (36.613) (2.687.451) (2.724.064)
YMmamewe
BpeAHOCTHU Mopecku
Pe3epBucama UMOBHHE KpeauT YKynHo
OdnoxeHa nopecka cpedcmeaa
Crame 1. jaHyapa 2013. 249.839 799.319 8.737.800 9.786.958
HacraHak n ykuaawe npuspemermx
pasnuka (HanomeHa 38) 58.450 (36.441) (32.258) (10.249)
Crawe Ha paH 31. neuembpa
2013. 308.289 762.878 8.705.542 9.776.709
HacTaHak u yknpame npuspemeHunx
pasnuka(HanomeHa 38) (282.758) (82.219) (1.577.577) (1.942.554)
Crame Ha paH 31. aeuembpa
2014. 25.531 680.659 7.127.965 7.834.155

MpusHaBatbe OANOXEHNX MOPECKUX CPEACTaBa je W3BPLUEHO HA OCHOBY METOrOAMLIKLEr BUIHUC
nnaHa u oCTBapeHWUX NOCMOBHWX pe3yriTata Koju Cy PyKOBOACTBY [anu CHaXkHe uavkaTtope y
norneay vuckopuihera NpeHeTUX Nopeckux KpeauTa.

Mopeckn kpeauT npeacTaBrba USHOC Yy BUCKMHM of 20% Of KanuTamHux WHBECTULMja y neprody
Ao 31. netiembpa 2013. roanHe y cknaay ca NOPeckoM perynarviBoM Penybnuke Cpbuje n moxe

6uTn ncrkopuwher y nepuoay oa 10 roguHa.

12. 3AINUXE

31. neuembap 31. geuembap

Marepwjan, pesepBHV 4enoBy, anar u MHBeHTap
HepospLueHa nponssoax-a
loTOBM NponsBogn
Poba
Jatn aBaHcK
Munyc: ncnpaeka BpegHocTH

OcHoBHa cpeacTBa HamereHa npoaaju

YKynHO 3anuxe — HeToO

2014 2013
25.741.314 30.082.947
5.755.021 4.782.796
7.121.091 8.130.379
2.770.724 1.549.993
627.709 700.073
(5.853.692) (6.384.597)
36.162.167 38.861.591
, 1.272.306
36.162.167 40.133.897
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HUC A.L. - HacdbTHa ungycTpuja Cpbuje, Hosu Cap

HanomeHe y3 huHaHCHjCke U3BeLITaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpwuna

Ha naH 31. peuem6bpa 2014. roguHe

(Cesu usrocu cy uspaxenu y PCL 000, ocum ako Huje Opyzayuje Ha3HayeHo)

12. 3AJIUXE (HacTaBak)

MpomeHe Ha pauyHUMa ucnpaske BpegHOCTU Cy NpukasaHe y Tabenu:

UcnpaBka WcnpaBka
BpenHOCTH BpeaHOCTH
3anMxa [AaTMx aBaHca YKynHo
Ha paH 1. jaHyapa 2013. 6.447.124 373.071 6.820.195
Wcnpaska BpegHOCTM Ha TepeT pacxoaa
Tekyher nepuoga (HanomeHa 37) 139.379 16.165 1565.544
Yknpawe ncnpaske BpeaHOCTY Y KOPUCT
npuxopa Ttekyher nepuoga (HanoMmeHa
36) (450.253) (9.659) (459.912)
[MoTpaxusaka oTNMCaHa TOKOM roauHe
Kao HeHannaTuea - (131.230) (131.230)
Ha paH 31. peuem6bpa 2013. 6.136.250 248.347 6.384.597
Wcnpaeka BpeaHOCTW Ha TepeT pacxoga
Tekyher nepuoga (HanomeHa 37) 9.025 5.688 14.713
Ykupare ncrnpaske BpegHOCTH Y KOPUCT
npuxoaa Tekyher nepunoaa (HanomeHa
36) (216.837) (13.116) (229.953)
Ocrano (314.592) (1.073) (315.665)
Ha aaH 31. peuembpa 2014. 5.613.846 239.846 5.853.692

13. NMOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOAOAJE

MaTtuyHa 1 3aBMCHa NpaeHa nuua y 3eMiby

MaTnyHa 1 3aBMCHa NpaBHa Nnua y UHOCTPAHCTBY

OcTtane nosesaHe cTpaHe y 3emibi

Ocrtane noBesaHe cTpaHe Y MHOCTPAHCTBY

MoTpaxusana og Tpehux nuua y 3aemrbou

MoTpaxusarwa o Tpehux nuua y MHOCTPaHCTBY
Munyc: ncnpaska BpegHOCTH

CrapocHa CTpyKTypa oBuX noTpaxuBawa buna je cnegeha:

HeucnpaerbeHa n Hegocnena noTpaxuBara
HeucnpaerbeHa a gocnena noTpaxuveamwa:
0o 30 paHa
oa 1 po 3 meceua
oA 3 meceua ao 1 roguHe
npeko 1 roguHe
YKynHo

31. peuembap

31. peuembap

2014 2013
4.199.731 1.666.029
1.394.526 1.640.985

13.023.542 12.303.237
36.398 3.537
46.603.719 51.597.366
1.336.768 960.100
(12.501.524) (12.538.968)
54.093.160 55.632.286

31. peuembap

31. peuembap

2014 2013
25.690.121 30.257.273
3.813.902 5.418.628
2.052.271 4.493.744
10.978.994 6.122.023
11.557.872 9.340.618
54.093.160 55.632.286
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HUC A.0. - HacptHa uHayctpuja Cp6uje, Hosu Can

HanomeHe y3 thuHaHcuUjcke u3BellTaje 3a roaquHy Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. neuem6pa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyeayuje Ha3Ha4yeHo)

13. NMOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOJAAJE (HacTaBak)

Ycnen HenoBOSrbHUX MaKpPOEKOHOMCKMX YCroBa MOCNeAwux rogvHa, [pyluTBo je cyouyeHo ca
OTEXaAHOM HannaToM MoTpaxuBaka Of ApywTaBa Yy [ApPXKaBHOM BRacHWUWTBY. MeRyTum,
PykoBoacTeo [lpywTea 6nucko capafyje ca rmaBHAM OyXHMLMMA Ha U3MUPUBaHY HaBedEeHMX
AyroBatsa v Bepyje Aa Cy HeTO NoTpaxusara yKiby4eHa y CTapoCcHy aHanuay y Tabenu naHag y
NOTNYHOCTW Hannartusa.

BanyTHa cTpykTypa notpaxkusata rno ocHosy npogaje je cnegeha:
31. peuembap 31. geuembap

2014 2013
PCO 63.826.066 65.561.177
EYP 550.793 556.954
yca 2.217.804 2.053.102
OcTtano 21 21

66.594.684 68.171.254

MNMpomeHe Ha ucnpaBUKW BpeQHOCTY NoTpaXKuBaka No OCHOBY Npoaaje cy:

MoTpaxuBamwa
Nno OCHOBY npopaaje
CneuncuuHa OnwTa
ncnpaska ucnpaska YKynHo

Ha paH 1. jaHyapa 2013. roauHe 8.904.176 4.237.782 13.141.958

Pesepsucara 3a obeappehere

noTpaxkneama (HaromeHa 35) 237.257 273.725 510.982

Yknpawe pesepsucara (HanomeHa 34) (2.936) (719.131) (722.067)

MoTpaxusara oTnMcaHa TOKOM rogunHe Kao

HeHannatmnea - (95.668) (95.668)

Ocrano (901.457) 605.220 (296.237)
Ha aaHn 31. aeuyem6bpa 2013. roguHe 8.237.040 4.301.928 12.538.968

PesepBucara 3a ob6esspehere

noTpaxuneara (HanomeHa 35) 81.045 206.348 287.393

Yknpare pesepBucama (HanomeHa 34) - (287.868) (287.868)

MoTpaxvueaka oTNMCaHa TOKOM rogunHe kao -

HeHannaTMea (264.395) (264.395)

Ocrano - 227.426 227.426
Ha naHn 31. neuem6bpa 2014. rogutHe 8.318.085 4.183.439 12.501.524

dopmupare pesepsucara 3a rybutke 3bor ymarwera BpeQHOCTM NOTPaXusawa Cy YKIby4eHu
Kao aeo ryburka no ocHoBy hep BpegHOBaka M uckasyjy ce y bunaHcy ycnexa (HanomeHa 35).
N3Hoch kibKeHW Ha TepeT ucnpaeke BPeOHOCTK OTMNNCYjy Ce kaga ce He odvekyje aa he butn
HannaheHw.

MakcvmanHa U3nNOXeHOCT KpeAWTHOM PU3WKY Ha [aH u3BewTaBaka j€ KiWUroBOACTBEHA
BPEAHOCT CBAKe Knace HaBeAeHUX NOTpaXKuBatba.
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HWUC A.[Q. - HadhTHa nHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cap

HanomeHe y3 chuHaHCujcke U3BellTaje 3a roAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. aeuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxeHu y PC/L] 000, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

14. APYT'A MOTPAXUBAHA

31. peuembap 31. neuembap

2014 2013
MoTpaxuBara 3a kamaTte 14.308.224 11.294.510
MoTpaxusatba o4 3anocneHnx 85.892 84.140
MoTpaxueawa 3a suLle nnaheHn nopes Ha AOOUT 2.627.622 -
OcTtana noTpaxusara 7.514.100 7.462.878
MuHyc: ncnpaska BpegHOCTH (20.751.217) (17.699.214)
YKYynHO KpaTKOpoO4HU (pUHAHCUjCKM NNAaCMaHU — HEeTO 3.784.621 1.142.314
lMpomeHe Ha ucnpasumn BpeAHOCTU APYrUX NOTpaXuBatba cy:
MoTpaxuBamwa Ocrtana
3a Kamare nNoTpaXuBaka YkynHo
Ha naH 1. janyapa 2013. roguHe 5.864.441 7.323.979 13.188.420
Pesepeucama 3a o6easpefiere
noTpaxuBata (HanomeHa 35) 4.737.697 7.569 4.745.266
Ykunaawe pesepsucara (HanomeHa 34) (183.807) (844) (184.651)
MoTpaxuBara oTncaHa TOKOM roAUHE Kao
HeHannaTuea (49.485) (336) (49.821)
Ha paH 31. peuemGpa 2013. roguHe 10.368.846 7.330.368 17.699.214
Pesepsucara 3a o6esppehetse
noTpaxusara (HanoMmeHa 35) 3.604.591 1.543 3.606.134
Yknaare pesepBucara (HanomeHa 34) (391.242) (2.258) (393.500)
MoTpaxveatba oTnMcaHa TOKOM rogMHe Kao
HeHannaTuea (159.538) (1.093) (160.631)
Ha pad 31. neuem6pa 2014. roguHe 13.422.657 7.328.560 20.751.217

15. KPATKOPO4YHUN ®UHAHCUJICKU MNACMAHU

31. peuembap 31. peuembap

2014 2013

KpaTkopo4HW kpeauTu u nnacmaHy —MaTuyHa 1 nosesaHa
npaBHa nua 4.337.886 2.384.555
KpaTKopo4HU KpeauTy U NNacMaHn y seMibm 2.019 2.019
OcTanu KpaTKopoYHU (hUHAHCKH|CKX NnacMaHu 10.357.959 9.974.197
MuHyc: nenpaska BpegHoOCTH (8.152.392) (7.827.741)
YKYNHO KpaTKOPOYHU (PUHAHCUjCKU NNACMaHU — HEeTO 6.545.472 4.533.030

OcTtanun kpaTkopo4Hu duHaHcujcku nnacMaHum Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe y U3HOCY
PCH 10.357.959 (31. peuembpa 2013: PC[] 9.974.197) ce Hajsehum penom y usHocy og PCL
10.257.989 (31. peuembpa 2013: PC[ 9.823.260) opHOCe Ha KpaTKOPOYHM [€EO0
penporpamnpaHux notpaxusawa. [loMeHyTa noTpaxusara Cy ucnpasrbeHa y nsHocy og PCL,
8.152.392 (2013: PC[ 7.827.615).
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HUC A.L. - HacbTtHa nHaycTpuja Cpbuje, Hoeu Cag

HanomeHe y3 chnHaHcHjcke u3BewTaje 3a roanHy koja ce 3aBpluuna

Ha aaH 31. aeuem6bpa 2014. roguHe

(Ceu usrocu cy uspaxexu y PCL] 000, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3Ha4eHo)

15. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKN NNACMAHMU (HacTaBak)

I'IpomeHe Ha ncnpasuun BpeAHOCTN KPpaTKOPOYHUX (*)VIHaHCVIjCKVIX nnacMaHa cy.

OcTana
KpaTtkopouHu KPaTKOPO4HMU
KpeauTu (PpUHaHCHjCKM
MaTu4Ha U nnacMaHu-
nose3aHa penporpamupaHa
npaBHa nuua noTpaxusBaka YKynHo
Ha paH 1. janyapa 2013. roguHe 142 5.820.064 5.820.206
[TpeHoc ca gyropoyHor Ha KpaTKOpPOYHU AE0 B 1.591.471 1.591.471
KypcHe pasnuke (16) 416.080 416.064
Ha paH 31. neuem6pa 2013. roguHe 126 7.827.615 7.827.741
Yxugare pesepaucara (HanoMmeHa 34) - (106.562) (106.562)
MoTpaxusatba OTNUCaHa TOKOM rognHe Kao
HeHannaTuesa (126) - (126)
KypcHe pa3nuke - 431.339 431.339
Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe - 8.152.392 8.152.392

16. rOTOBUHCKUA EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA

31. peuembap

31. peuembap

['oToBWHa y 6aHuu 1 6narajHu
HenosuTtun ca pocnehem go 3 meceua
Ocrana HoB4aHa cpeacTsa

2014 2013
4.338.300 4.958.692
725.814 2.342
273.909 219.120
5.338.023 5.180.154

17. AKTUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA

31. peuembap

31. meuembap

PasrpaHuyenn nopes Ha fgofaty BpeaHocT

YHanpepq nnaheHn TpoLUKoBun

MoTpaxvsara 3a HedaKTypucaHu Npuxog

YHanpepn nnaheHa akuusa

CrambeHun kpegnTi 1 ocTana akTuBHa BpeMeHcKa
pasrpaHnyetra

2014 2013
1.086.612 2.055.272
108.427 114.807
2.750 1.3564.225
4.256.200 1.364.295
1.706.069 1.796.342
7.160.058 6.684.941

PasrpaHnyeHun nopes Ha fogaty BpedHOCT ca cTawem Ha AaH 31. geuembpa 2014. roguHe y
nsHocy oa PC[ 1.086.612 (31. peuembpa 2013: PC[] 2.055.272) je nopes Ha goaaTy BpegHoOCT
y NnpyUMIbeHNM dakTypama Koje ce eBuaAeHTNpajy y Tekyhem obpadyHCKOM nepuogy, a NpaBo Ha
onbuTak NpeTxofHor nopesa ce ocTeapyje y HapegHoM obpadyyHCKOM nepuoay.

YHanpepg nnaheHa akumsa Ha gaH 31. geuembpa 2014. rogmHe y nsHocy og PC[ 4.256.200 (31.
aeuembap 2013: PC[] 1.364.295) ce ogHoce Ha akumse nnaheHe 3a rotoBe NPoOuU3BoOAE Koju ce
yyBajy y HE-aKUM3HOM CKNaauwwTy u Ha akumse nnaheHe 3a yBo3He Npou3Boae Koje ce Kopucte y
Aarbem npouecy nponssofre 3a wra he cpeacrea 6utn Bpahena y 6nuvckoj 6yayhHocTu.
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HWUC A.0. - HacbTHa unaycTpuja Cpouje, Hoeu Can

HanomeHe y3 chuHaHcujcke n3BelwiTaje 3a roguMHy Koja ce 3aBplumMna
Ha AaH 31. geuemb6bpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje dpyaaduje HazHayeHo)

18. BAHBUNIAHCHA AKTUBA U MACUBA

31. peuembap 31. peuembap

2014 2013
U3paTe meHuue u rapaHuuje 74 389 497 43.781.876
lMpumreeHe MeHuUe 1 rapaHuuje 27 511 645 32.580.486
MmoBsuHa (y 6usunm penybnukama Jyrocnasuje) 5 357 690 5.357.690
MoTpaxusara (M3 Buemx penybnuka Jyrocnaeuje) 6 329 184 5.103.758
Tyha poba y cknaguwuTy U ocTana cpeAcTea Apyrvx nuua 4414 343 4.315.685
CpepncrtBa 3a 3aTBapame norba y AHronu 771785 638.286

118.774.144 91.777.781

19. AKUNJCKU KAMUTAN

AKuMWjCK KanuTan npepcTaerba kanuTtan [pywTBa koje je KoTMpaHo Ha Beorpaackoj 6epaw.
HomuHanHa BpeaHocT akumja je PCL 500.

Akuujckn kanutan Ha aaH 31. peuembpa 2014. u 31. peuembpa 2013. roguHe cacTtoju ce o
163.060.400 akuuja.

CkynwtnHa akunoHapa je y jyHy 2014 roaunHe ogobpuna gusuaeHgy 3a 2013. roguHy y naHocy
og PC[ 80,22 no akuuju.

20. AOYrOPOYHA PE3SEPBUCAHA
MNpomMeHe Ha JyropoyHuM pesepsucarsuma cy cneaehe:

Mporpam
O6HaBrbatbe 3awTuta HakHagHa AayropoyHux
NPUPOAHNX  XKUBOTHE npumama nogcrtuuaja Cyacku
pecypca cpeAvHe  3anocrieHMX 3anociieHUX CHOpoOBM YKynHo

Crame 1. jaHyapa 2013. roguHe 7.972.086 861.383  2.244.566 1.042.854 809.445 12.930.334
Ha TepeT 6unaHca ycnexa

(HanomeHe 30 n 33) 589.424 195.000 - 521.427 319.786  1.625.637
MNoseharba 1 kopekumja npoleHe

pesepBucaka 962.855 - - - - 962.855
YKuHyTO Y TOKY rogvHe (HanomeHa

36) (303.653) (112.396) (348.948) - - (764.997)
AkTyapcku rybuum - - 95.339 - - 95.339
Namuperbe obasesa (157.674) (253.893) (90.200) (42.202) (37.856)  (581.825)
Crame Ha aaH 31. peuembpa

2013. roguHe 9.063.038 690.094  1.900.757 1.522.079 1.091.375 14.267.343
Cratbe 1. janyapa 2014. roguHe 9.063.038 690.094 1.900.757 1.522.079 1.091.375 14.267.343
Ha tepet 6unaHca ycnexa
(nanomenHe 30 1 33) 52.371 20.000 253.786 - - 326.157
Mosehata 1 kopekUuja NpoiieHe

pesepBucah-a (14.377) - - - - (14.377)
YKUHYTOY TOKY roauHe (HanomeHa

36) - - (1.237.653) (812.189) (65.307) (2.105.149)
AxTtyapcku gobuum - - (244.084) - - (244.084)
Namnperse ob6asesa (75.420) (152.437) (74.938) (608.044) (167.523) (1.078.362)
Crame Ha gaH 31. peuembpa

2014. roauHe 9.025.612 557.657 597.868 101.846 868.545 11.151.528
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HUC A.A. - HacpTHa nHaycTpuja Cp6uje, Hoeu Capg

HanomeHe y3 huHaHCcuHjcke U3BellTaje 3a roOQUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC[] 000, ocum ako Huje Opyaayuje Ha3HayeHo)

20. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIbA (HacTaBak)

AHanusa pesepsucatrsa:
31. peuembap 31. peuembap

2014 2013

OyropoyHa 8.690.515 11.527.435
KpaTkopo4Ha 2.461.013 2.739.908
11.151.528 14.267.343

(a) Pesepucatbe 3a obHasbarm-e npupoOHUX pecypca

Pykosogacteo [pywTtsa npouewyje 6yayhe HoBuyaHe wusgatke 3a o6HaBrbawe NPUPOAHUX
pecypca (3emMrbUwWITa) Ha HanasvwTMa HadTe U raca, Ha OCHOBY MPETXOAHUX WUCKYCTaBa Ha
CNUYHKUM pagoBUMa.

(6) Pesepsucan-a 3a 3awmumy XueomHe cpeduHe

Y cknagy ca Baxehom 3aKoHCKOM perynaTveoMm, [pylwTBo Mma obaBese Mo OCHOBY 3alLTuTe
XMBOTHE cpefvHe. Ha aaH n3sewTaBaka [JpyLLTBO je N3BPLIMIO PE3EPBUCAHE MO HaBEAEHOM
ocHoBy y usHocy og PC[l1 557.657 (31. peuembpa 2013: PC[l 690.094) no ocHoBy npoLeHe
PYKOBOACTBA O BWUCUHM HEONXOoAHUX TpowlkoBa uulwhewa U caHauuje 3arafieHux noxauuja

OpywrTea.
(B) [llpozpam dyzopouHux nodcmuyaja 3arnocrneHux

Y 2011. roauHn [pywTBO je 3ano4yeno npouec Yycarnalwaeakwa AYropoyHor nporpama
noacrtuuaja pykosoguoua [pywtea. HakoH ycarnallewa roToBUMHCKM noactuuajn he 6utw
6asvpaHn Ha ocHOBY peanusauuje NOCTaB/bEHNX KIbyYHUX UHAWKaTopa edukacHocTu ("KMA") y
nepwoay on Tpu roguHe. Ha paH 31. pgeuembpa 2014. roguHe pykoBogcTso [pywTsa je
M3BPLUMNO NpOLEHyY cadalltbe BpefHocTU obasesa Be3aHux 3a HOBUW jeAHOroAWLWIHKMN NOACTULA]
3anocneHux y usHocy og PC[1 101.846 (31. peuembpa 2013. roguHe: PC[, 1.522.079).

(r) Pesepesucatba 3a cydcke cropose

Ha paH 31. peuembpa 2014. rogmHe [dpywTBo je NpoLeHWo BepoBaTHORY HEraTUBHUX Mcxoaa
CYACKUX CnopoBa, Kao U M3HOCe noTeHuujanHux rybutaka. [pyliTBO je W3BPLUNMO yKuAaH-e
pesepBucaka 3a CyACKe CMopoBe 3a Koje je npoLeHeHo Aa Hehe umaTtn HeraTMBaH UCXod cnopa
y nsHocy on PC[l 55.307 (2013: PCH 319.786, Tpowak). lNpoueHa [pywTsa je Aa vcxopq,
CYACKMX cnopoBa Hehe AOBecTU [0 3HaYajHUjuX rybuTaka npeko U3Hoca 3a Koje je U3BpLUEeHO
pesepBucamwe Ha gaH 31. neuembpa 2014. roguHe.

(n) Pesepsucar-a 3a HakHaOHa NpuMarba 3arnociieHux

HakHage 3sanocneHuma:
31. peuembap 31. neuembap

2014 2013

OtnpemHuHe 68.359 533.180
JybunapHe Harpage 529.509 1.367.577
597.868 1.900.757

OcHoBHe akTyapcke npeTnocTaBke Koje cy kopuiiheHe:
31. peuembap 31. geuembap

2014 2013
JuncKoHTHa cTona 6,75% 6,30%
byayha nosehawa 3apaga 2,5% 5,50%
MpoceyvaH 6yayhu pagHu Bek 12,4 14,84

56



HUC A.L. - HacbTHa uHgycTpuja Cp6uje, Hosu Cag

HanomeHe y3 chuHaHcujcke nsBewTaje 3a roguHy koja ce 3aBpuwiuna

Ha gaH 31. geuem6pa 2014. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PC[] 000, ocumM aKo Huje dpyaavuje Ha3Ha4eHo)

20. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (HacTaBak)

(m)  Pesepsucarba 3a HakHaOHa npumarba 3arnocneHux (Hacmaeak)

Crame Ha paH 1. jaHyapa 2013, roauHe
TpoLUuKkoBW AMPEKTHO NnaheHnx HakHaga
AkTyapcku rybuum npusHaTi y 0cTanom yKynHom

pesynTary
YKyrMHO NpUXoAau Npu3HaTh y YKynHOM pesynraTy
Crame Ha aaH 31. neuem6pa 2013. roguHe

TpoLlkoen aupekTHO NnaheHux HakHaga
AKTyapcku AobuLv Nnpu3HaTK y ocTanom yKynHom
pesynrary
YKyrHO NpUX0AMU NPU3HATK Y YKyNHOM pesynTaTy
Crame Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe

WaHoc npusHat y ykynHom pesynraTy:

Tekyhu TpoLKoBK HakHana

TpollKoBK KamaTa

Hobuun og npomeHe nnaHa gonpuHoca
AkTyapcky ryéuum (jybunapHe Harpage)
TpoLUKOBY NpOLLNKX ycnyra

21. AYrOPOYHE OBABE3E

HAyropoyHu kpegut - Facnpom HoedT
BaHkapcku kpeguTn

ObGaBese 3a hHAHCUjCKN NN3UHT
OcTtane ayropoyHe obasese

MuHryc: Tekyhe aocnehe ayropodHux uHaHcmhjckmx

obaBesa

(@)  Ayeopoyru kpedum - Macripom Hegpm

JybunapHe
OTnpemMHuHe Harpage YKynHo
622.739 1.621.827 2.244.566
(18.081) (72.119) (90.200)
95.339 - 95.339
(166.817) (182.131) (348.948)
533.180 1.367.577 1.800.757
(16.264) (58.674) (74.938)
(244.084) - (244.084)
(204.473) (779.394) (983.867)
68.359 529.509 597.868

FoavHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013
159.284 181.210
117.574 166.769

(254.486) :
(400.609) (425.333)
(605.630) (271.594)
(983.867) (348.948)

31. peuembap 31. geuembap
2014 2013

47.820.723 50.655.812
50.891.269 37.565.857
- 21.634

1.208 1.209

(6.100.504) (27.617.966)

92.612.696 60.626.546

HAyropoyHn kpeaut of Macnpom HoedT-a ca cramem Ha gaH 31. Aeuembpa 2014. roguHe y
usHocy of PC[] 47.820.723 (EYP 395.348.842) (2013: PC[] 50.655.813), ca BUCHHOM Tekyher
Aocneha og PCJ 5.625.967 (2013 PC[] 5.332.191), ogHocu ce Ha KpeauT fobujeH Ha ocHoBy
obasesa 13 Yrosopa o kynonpoaaju akumja of 24. neuembpa 2008 roguHe. HaBsegeHu kpegut
ce nnaha y ksapTanHum paTama noyeBlUM o aeuembBpa 2012. roguHe go 15. maja 2023.

rogvHe.
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HUC A.A. - HachbtHa uHaycTpuja Cpbuje, Hosu Cap

HanomeHe y3 cthuHaHcujcke n3BewTaje 3a roquHy Koja ce 3aspwuna

Ha aaH 31. aeuemb6pa 2014. rogune

(Ceu uzHocu cy uspaxeHu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyeayuje HasHa4eHo)

21. AYITOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)

(6) baHkapcku kpedumu

[yropoyHu KpeauTi y 3emrsu
[yropodHu KpeauTu y MHOCTpPaHCTBY

Tekyhe pocnehe pyropoyHux kpeauTa (HanomeHa 22)

Hocnehe 6aHkapckux kpeauTa:

Usmehy 1 n 2 roguHe
Uamehy 2 n 5 roguHe
Mpeko 5 roguHa

31. peuembap 31. aeuembap

2014 2013
7.175.319 12.048.569
43.715.950 25.517.288
50.891.269 37.565.857

(474.537)  (22.264.141)

50.416.732 15.301.716

31. geuembap 31. peuembap

2014 2013
6.969.316 2.926.308
38.044.029 6.871.962
5.403.387 5.503.446
50.416.732 15.301.716

BanyTtHa cTpykTypa AyropodyHnx obasesa no ocHoBY GaHKapCKUX KpeauTa y 3eMibu U

WHocTpaHcTBy je cneaeha:

yca
EYP
PCO
JnJ

31. npeuembap 31. peuembap

2014 2013
45.401.219 28.343.857
5.126.540 8.579.494
1.520 280.783
361.990 361.723
50.891.269 37.565.857

®ep BpeaHOCT AYropovHMX KpeauTa je jeqHaka huxoBoj KhUroBoACTBEHO] BPEQHOCTH.

Opywteo HaBeaeHe obaBese Mo KpeguTMma nnaha y cknagy ca YroBOpPEeHOM AWHAMMWKOM,
OAHOCHO cxoaHo yTBpheHUM aHyUTeTHUM nriaHosuma. [pyliTBO je yroBopurno ca nosepuoumma
UKCHe U NpoMeHbMBe kamaTHe cTone. [poMeHsbuBe kamaTHe cTone cy BesaHe 3a Eypubop u

JInGop.

PykosopctBo oudekyje aa he [pywTtso 6uth y MoryhHOCTM Oa cBe yroBopeHe obasese Mo

KpegutTiuma UCNyHU y Cknapy ca YTBpf]eHMM POKOBUMa.
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HWUC A.L0. - HadbtHa uHaycTpuja Cpbuje, Hosu Cap

HanomeHe y3 chuHaHCcHjcKke U3BeluTaje 3a rOAUHY Koja ce 3aBpluuna
Ha AaH 31. aeuem6bpa 2014. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocum ako Huje Opyaaduje Ha3HadyeHo)

21. OYrOPOYHE OBABES3E (HacTaBak)

(6) baHkapcku kpedumu (Hacmaeak)

Mpernepn obaeesa no ocHosy GaHkapckux Kpeauta ca cTakeMm Ha gaH 31. geuembpa 2014.

roavHe n 31. geuembpa 2013. roguHe gart je y cnenehoj Tabenw:
31. peuembap 31. geuembap

Mosepunauy Banyra 2014 2013

Adyzaopoy4Hu kpedumu y 3eMrbu

Epcre 6aHka, Hoeu Cag yCca 319.049 279.719

Epcte 6aHka, Hosu Cag EYP 457.835 454 .900

baHka lMowTaHcka LtegnoHuua, beorpaa EYP 224,938 225.341

baHka lNowTaHcka Lteanonnua, beorpag ycn 1.728.210 1.526.400

Briapa PC, AreHuuja 3a ocurypame

denosuta (MBP) EYP 4.443.767 4.459.990

YHukpeaut 6aHka, beorpapg, YCLO - 4.821.436

YHukpeaut 6aHka, beorpag PCO - 278.900

Ocrtanu kpegutn PCO 1.5620 1.883

7.175.319 12.048.569

Adyeopo4Hu kpeGumu y uHocmpaHcmsy

HJ1b HoBa JbyGrsaHcka 6aHka a.4.,

CnoBeHuja YCA 584.396 518.612

HNB Hoea JbybrbaHcka 6aHka a.4,.,

CnoBeHuja JrJ 361.990 361.723

EpcTe 6aHka, XonaHauja EYP - 3.439.263

EpcTe 6aHka, XonaHauja yca 6.465.167 5.403.333

BYb (baHka UHTeca), CnoBauka yca 14.919.615 8.312.820

HBI 6aHka, Benuka bBputanuja yca 4.973.205 2.493.846

Anda 6aHka, Benuka bpuraHuja yCA - 3.325.128

Mupeyc 6aHka, Benuka bputaHuja yCca - 1.662.563

Cb6epb 6aHka Eypone Al', beu, AycTtuja yci 16.411.577 -
43.715.950 25.517.288

Munyc Texyha pocneha gyropo4Hux

KpeauTa (474.537)  (22.264.141)

50.416.732 15.301.716
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HUC A.Ll. - HacdbTtHa uHaycTpuja Cp6uje, Hosu Can

Hanomexe y3 chuHaHcHjcke u3BellTaje 3a roguHy Koja ce 3aBplumna
Ha aaH 31. aeuem6bpa 2014. roguxe

(Ceu usnocu cy uspaxeHnu y PCL] 000, ocum aKo Huje Opyeaaduje Ha3HayeHo)

21. AYrOPOYHE OBABE3E (HacTaBak)

©)

dyaopoyru kpedumu y zemrbu

Epcre 6aHka, Hosu Cap,

Epcte 6aHka, Hoeu Cap

banka lMowTaHcka LLiteanoHuua, Beorpaa

Banka MowTaHcka LLiteauonuua, Beorpaa

Bnapa PC, AreHuuja 3a ocurypame
Aenoauta (MBP)

YHukpenut 6aHka, beorpap,

YHukpeauT Gauka, Beorpag,

Ocranu kpeauTn

dyaopoyHu kpedumu y
uHocmpaHcmey

HJB Hosa JbybrbaHcka 6aHka 4.4.,
CnoseHuja

HINB Hoea JbybrbaHcka 6aHka a.4a.,
CnoseHuja

Epcrte 6aHka, Xonanauja

Epcre 6aHka, XonaHguja

BYE (baHka UHTeca), Cnosauka
HBI 6aHka, Benuka Bputanunja
Anda 6aHka, Benvka BputaHuja
MNupeyc 6aHka, Benuka BputaHuja
Cb6epb 6anka Eypone ATl, Beu, Ayctuja

bankapcku kpeGumu (Hacmasak)

Banyra

Yca
EYP
EYP
yca

EYP
yca
PCO
PCAO

Yca

JnJ
EYP
|
ycl
ych
ych,
ych
ycq

Texyha nocneha
31. neuembap 31. geuembap

Oyropouynm peo
31. neuembap 31. geuembap

2014 2013 2014 2013
17.872 13.070 301.177 266.649
25.376 20.972 432.459 433.928
12.468 12.148 212.470 213.193
95.789 82.030 1.632.421 1.444.370

261.946 248.267 4.181.821 4.211.723
- 4.821.436 - -

- 278.900 - -

345 369 1.175 1.514
413.796 5.477.192 6.761.523 6.5671.377
40.677 30.197 543.719 488.415
20.064 16.978 341.926 344.745
- 3.439.263 - -

- - 6.465.167 5.403.333
8.312.820 14.919.615 -

- . 4.973.205 2.493.846

- 3.325.128 - -

- 1.662.563 - -

- - 16.411.577 -

60.741 16.786.949 43.655.209 8.730.339
474.537 22.264.141 50.416.732 15.301.716

YroBopu o KpeauTy cappxe chUHaHCUjCKE KOBEHaHTE Koje 3axTeBajy aa [lpylTBO ofp)Kasa
OAHOC KOHCONWAOBaHOr 3aayXusaka npeMa koHconmgosaHoj EBITDA. Pykosoacteo Bepyje aa
je OpywTBo ycarnaweHo ca HaBeAeHWM KoBeHaHTama Ha gaH 31. geuembpa 2014. u 31.

Aeuembpa 2013. roauHe.

22.

KpaTkopouHu kpegutu

KpaTkopouHa focneha ayropoyHux kpegura (HanomeHa 21)
KpaTkopouHa nocneha o6aBesa no hyHaHCUCKOM NU3UHTY

(HanomeHa 21)

KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE OBABE3E

31. aeuembap

31. peuembap

2014 2013
8.600.082 300.000
6.100.504 27.596.332

- 21.634
14.700.586 27.917.966
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HWUC A.A. - HacdbtHa nHaycTpuja Cp6uje, HoBu Cap

HanomeHe y3 chuHaHcHjcke n3BewTaje 3a roguHY Koja ce 3aBpluuna
Ha aaH 31. aeuem6bpa 2014. roauHe

(Ceu usHocu cy uspaxeru y PCL 000, ocum ako Huje dpyaaduje Ha3Ha4eHo)

23. OBABES3E U3 NOCNOBAHA
31. aeuembap

31. peuembap

2014 2013

MaTunyHa 1 3aBucHa npaBHa NuLa y 3eMIby 2.845.130 1.022.184
MaTnyHa 1 3aBuCHa npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY 20.144.858 9.338.240
OcTana nosesaHa npasHa nuua y 3emrou 830.355 1.534.730
OcTtana noBesaHa nNpaBHa NuLa Y MUHOCTPaHCTBY 50.923 28.586.819
Ho6aerbaum y semmu 5.654.892 7.664.202
Ho6aerbaun y iHocTpaHCcTBY 8.837.079 2.099.059
Octane o6aBese 13 nocnoeamwa 69.946 69.634
38.433.183 50.314.868

OGaBese npema MaTU4HOM WU 3aBUCHUM MPABHUM NIAUMMA Y UHOCTPAHCTBY Ca CTabeM Ha AaH
31. neuembpa 2014. roguHe y nsHocy og PC[l 20.144.858 (31.aeuembpa 2013: PC[] 9.338.240)
HajaHavajHujum fenom ce opgHoce Ha obaeese npema pobGaerbadvy [acnpom Hoedrt, CT
MNeTtepcOypr, Pycka ®epnepauuja no ocHoBy HabaBke cupose HagTe y usHocy on 20.122.243

PCAO.

24, OCTAIJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

31. peuembap 31. geuembap

2014 2013

Ob6aBese u3 cneunduUyHUX nocnosa 493.913 307.236
ObaBese 3a HeucnnaheHe BpyTo 3apage 821.286 2.552
ObaBese 3a kamaTe 657.526 520.438
O6aBese 3a auBuaeHae 3.772.308 3.772.308
ObaBese npema 3anocneHuma 446.262 504.425
PesepBucara 3a o6HaBr-ame NpUpoaHUX pecypca 1.638.178 1.694.023
PesepBucara 3a 3alUTUTY XUBOTHE cpeanHe 490.586 584.494
PesepBucama 3a cyacke crnopose 272.252 364.611
Ocrane kpaTtkopouHe obaBese 108.172 6.530
8.700.483 7.756.617

25. OBABE3E 3A OCTAIE NOPE3E , AONMPUHOCE U APYTE OAXBUHE

31. peuembap 31. gpeuembap

2014 2013

Ob6aBese 32 akuumay 5.294.046 4.294.766
Ob6aBese 3a nopes Ha JobuT - 2.626.080
Obagese 3a nopese v LapuHe 1.688.669 3.009.684
Ocrane o6aBese 3a nopese 131.283 117.033
7.113.998 10.047.563
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HUC A.L. - HacdbTtHa nHaycTpuja Cp6uje, Hosu Can

HanomeHe y3 cpuHaHcujcke n3BelTaje 3a roauHy Koja ce 3aBplimna
Ha aaH 31. peuem6pa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxenu y PC/] 000, ocuM ako Huje Opy2ayuje Ha3Ha4eHo)

26. NACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEHA U PA3rPAHUYEHU PACXOOU

MacuBHa BpemeHcka pasrpaHudera Ha gaH 31. peuembpa 2014. roguHe y usHocy PC[O
3.045.933 (31. peuembpa 2013: PC[] 2.409.088) ce HajsBehvM AENOM 0gHOCE Ha yKanKynMcaHe
obaBese 3a GoHyce sanocneHuma y uaHocy PC[ 1.548.802 (31. peuem6pa 2013: PC

1.507.805).

27. TPOLLKOBU MATEPUJATA

FopwHa koja ce 3aBpwwuna
31. peuembpa

2014 2013

TpolukoBy cMpoBUHa 136.850.946 129.663.178
Pexujckn 1 ocTanu TpoLLKoBK 1565.109 91.815
Ocrtano 504.621 521.007
137.510.676 130.276.000

28. TPOLUKOBU 3APALIA, HAKHALIA 3APAA U OCTANU NIUYHU PACXOOMU

FoauHa Koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013
TpoLikoBun 3apaga u HakHaaa 3apaaa (6pyTo) 10.995.544 11.300.671
TpowkoBM nopesa v AonpuHoca Ha 3apaje v HakHage Ha
TepeT nocnopasLa 1.541.382 1.647.437
TpolukoBu HakHaAa no yroBopy o geny 540.286 608.161
TpolkoBy HakHaAa U3NYKUM MLMMA MO OCHOBY OCTanmx
yrosopa 59.568 63.420
Tpowkosu HakHaga YnaHoeuma oabopa anpekTopa u oabopa
CKynwTMHE aKMoHapa 126.569 72.106
TpoLwKoBK OTNPEMHUHA 303.545 2.421.545
OcTanu nu4yHKn pacxoau n HakHaae 516.725 1.378.695
14.083.619 17.492.035

29. TPOLUKOBU NPOU3BOOHUX YCIYTA

FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013

lNpoussofHe ycnyre 3.295.560 2.006.984
TpaHcnopTHe ycnyre 3.077.529 3.230.895
Ycnyre ogpxxaparba 4.073.119 3.082.595
3akynHuHe 1.266.705 875.026
TpowkoBy cajmosa 11.148 5.909
Peknama u nponarasga 905.831 655.583
TpoLUKOBU UCTpaxmBaHa 542.985 1.322.014
Ocrtane ycnyre 694.420 933.146
13.867.297 12.112.152
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HUC A.L. - HacbtHa uHaycTpuja Cpouje, Hoesu Can

HanomeHe y3 chuHaHCUjCKe M3BeLTaje 3a rOAUHY KOja ce 3aBpwuna

Ha aaH 31. aeyembpa 2014. roguHe

(Ceu usHocu cy uspaxceHu y PCL] 000, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4YeHo)

30. TPOLUKOBU AYIrOPOYHUX PESEPBUCAHLA

Tpowkosu obHaBrbarka NPUPOAHUX pecypca
TpOLUKOBU HAKHaAHWX NpUMaka 3anocneHnx
TpoLukoBY ocTanux pesepsBucama (CyACKMX U oCTannx
cnopogea)

31. HEMATEPUJAITHU TPOLUKOBM

HenpoussoaHe ycnyre

PenpeseHTauuja

Mpemuje ocurypara

TpolukoBu nnaTHor npomeTa

TpoLukoBW Nopesa

HakHapa 3a ekcnnoarauujy cupose HadTe U raca
OcTarnu HenpousBoAHN TPOLLKOBM

FoguHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013
24.000 429.781
253.786 521.427
- 319.786
277.786 1.270.994

FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013
6.357.806 4.822.203
110.283 143.157
493.047 298.055
202.766 209.917
945.242 1.662.621
2.234.572 2.472.792
792.780 780.710
11.136.496 10.389.455

TpoLUKOBK HENPOW3BOAHUX yCnyra 3a roduHy koja ce saspluuna 31. geuembpa 2014. y naHocy
oa PC[l 6.357.806 (2013: PCL 4.822.203), ce Hajsehum genom y mnsHocy on PC[l 3.684.698
OQHOCE Ha TPOLLKOBE YCMY>XHUX OpraHusauuja, TPOLLKOBE KOHCYNTAHTCKUX ycnyra y U3HOCy oA
PCO 1.044.525, tpowkoBe MeHalepckux ycnyra y usHocy og PC[ 669.907 n TpowkoBe

cepTudukaumje n koHTpone y nsHocy oa PC/l 170.308.

32. ®UNHAHCUJCKU NMPUXoau

®urHaHCuKjCKN NpMXoan — NoBe3aHa npaeHa nuua
- KypCHe pasnuke

- ocTanu UHAHCUCKU NPUXOLKU

Mpuxoan oa kamata

MMo3uTnBHE KypCHe pasnuke

OcTtanu puHaHcKjckn npuxoam

FoauHa koja ce 3aBpLuMna
31. peuembpa

2014 2013
2.175.510 1.960.423
1.086.526 1.340.193
4.196.347 5.451.340
1.253.608 6.064.610

16.156 12.406
8.728.147 14.828.972
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HAC A.L. - HacbTHa nHaycTpuja Cp6uje, Hoeu Cap

HanomeHe y3 dmHaHcHjcke nasewrTaje 3a rofluHy Koja ce saBpwuna
Ha paH 31. geuembpa 2014. roguHe
(Ceu usHocu cy uspaxenu y PCL] 000, ocum aKo Huje Opyaayuje Ha3Ha4YeHo)

33. O®UHAHCUJICKU PACXOON

FoauvHa koja ce 3aBpumna
31. aeuembpa

2014 2013

®uHaHchjckn pacxoau — NnoBesaHa npaBHa NULA
- KypcHe pasnuke 1.153.455 1.224.655
- 0CTanu uHaHcuwjckn pacxoam 6.142.110 993.137
Pacxogu kamara 2.278.640 2.017.309
OuckoHT gyropoyHnx obasesa 48.371 354.643
HeraTusHe KypcHe pasnuke 10.128.617 5.092.619
Ocrtanu duHaHcujckmn pacxoam 347 44
19.751.540 9.682.407

34. NMPXoAn of YCKNAHUBAKA BPEQHOCTU OCTANE UMOBUHE KOJA

CE MCKA3YJE NO ®EP BPEOHOCTU KPO3 BUNAHC YCMNEXA
FoauHa koja ce 3aspmna
31. aeuembpa

2014 2013
Yknoawe obeaBpeherba A4yropoyHmnx bUHaHcKjcknx
nnacmaHa 17.263 190.629
MpuxoAn No oCHOBY BpeAHOBabA:
- CNeLnUYHIX U NOTPaXUBaka No OCHOBY Npoaaje 452.315 972.315
- KPATKOPOYHUX nNnacmaHa 106.562 -
- OCTanux noTpaxueaxa 393.500 184.651
969.640 1.347.595

35. PACXOAu o1 YCKNAHUBAKA BPEQHOCTU OCTANE MMOBUHE KOJA

CE NCKA3YJE NO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUNAHC YCHEXA
FoauHa koja ce 3aBplumna
31. peuembpa

2014 2013

'yGuum no ocHoBy BpeaHoBama:
- QYropoyHUX bMHaHCWjCKUX nnacMaHa 1.943.262 6.524
- CneunuYHNX ¥ NoTpaxuBaka No OCHOBY Npoaaje 298.084 525.141
- ocTanux NoTpaXveamwa 3.606.134 4,745,266
- ocTano 3.168 -
5.850.648 5.276.931
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HUC A.A. - HacdbtHa nHaycTpuja Cp6uje, Hosu Cag

HanomeHe y3 chuHaHcujcke u3BewTaje 3a roquHy Koja ce 3aBpilunna

Ha AaH 31. aeuembpa 2014. roguHe

(Csu usHocu cy uspaxenu y PC[] 000, ocum ako Huje dpyzayuje Ha3Ha4eHo)

36. OCTAINU NPUXoau

[obuum oa npopaje HemaTepujanHe UMOBUHE U HEKPETHUHA,
nocTpojera 1 onpeme

Hobuuun op npoaaje matepujana
BuwkoBu no ocHoBy nonwvca

Mpuxogu og, cmarwera obaBesa
Ykngarwe ayropodHux pesepBucama
HeraTtusHu ryasun

lpuxodu 00 ycknahueatba epedHocmu:
- HEKpEeTHWHAa, NOCTPojetsa U onpeme

- UHBECTULIMOHUX HEKPEeTHUHA

- 3anuxa

- ocTane MMOBUHE

3aTesHe kamaTte

Ocranu npuxoau

37. OCTAJIKN PACXOOU

l'y6éuum o npopaje HemaTepujanHe UMOBUHE U HEKPETHUHA,
nocTpojexa u onpeme

MarkoBu

OTnuc noTpaxusarsa

Otnuc 3annxa

Pacxodu no ocHosy ycknaljuearba 8pedHOCMU:

- HemaTtepujanHux ynaramwa

- HEKpPETHWHA, NOCTPOojeHsa n onpeme

- 3anvxa

- ocTane UMOBUHE

Ocranu HenoMeHyTH pacxoaun

MoauHa koja ce 3aBpwmna

31. peuembpa

2014 2013
164.180 87.604
41.619 20.118
346.806 350.100
33.661 226.727
2.105.148 764.997
455.776 -
79.589 143
164.761 151.936
216.837 450.253
13.115 9.659
98.858 517.978
522.984 422.457
4.243.334 3.001.972

FoauHa Koja ce 3aBplinna

31. peueMbpa

2014 2013
159.401 437.232
766.429 1.008.424

2.081 11.692
41.642 73.725

- 24.374

114.021 318.417
9.025 139.379
5.687 16.244
1.524.839 710.194
2.623.125 2.739.681
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HUC A.L. - HacdbTHa nHaycTpuja Cp6uje, Hosu Can

HanomeHe y3 chuHaHCH]jcKke U3BelITaje 3a roauHY Koja ce 3aBplumna
Ha paH 31. neuem6pa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uapaxeru y PC[] 000, ocum axo Huje Opyaayuje Ha3Ha4YeHo)

38. NMOPE3 HA JOBUTAK

KoMnoHeHTe nopesa Ha fobur:
FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuemMbpa

2014 2013

Tekyhu nopes Ha go6uT 3.421.124 6.185.819
OnanoxeHn nopes (HanomeHa 11)

HacTaHak 1 ykuaare npuBpeMeHux pasnvka 2.476.523 (200.860)

5.897.647 5.984.959

lMopes Ha aobut [pywTea npe oropesuBara Ce pasnukyje Of TEOPWjCKOr W3Hoca Koju 6
HacTao NpUMeHoM npoceyHe NoHAepucaHe Nopecke cTone Ha pesynTaT [pyliTsa, Kao WTo je
npuKasaHo:

F'oamHa koja ce 3aBpwwuna
31. neuembpa

2014 2013
Ho6uT npe onopesuBatba 36.456.884 58.309.328
lNopes o6payyHaT no nponucaHoj nopeckoj cronu (15%) 5.468.533 8.746.399
Egexam onopesusar-a Ha:
Mpwnxoaw koju cy usyseTun us onopesunsama (277.761) -
Pacxoaum koju ce He npusHajy 3a nopecke cBpxe 1.339.758 139.421
Mopecku rybuum 3a koje HUCY Buna npusHaTa oanoxeHa
nopecka cpeacrtsea 1.677.576 -
WUckopuwihernn nopecku kpeantu (1.858.423) (2.998.604)
Ocrano (285.250) -
5.964.433 (5.887.216)
Kopekuwja nopesa Ha fo6uT 3a NnpeTxogHu nepuos, (66.786) 97.743
5.897.647 5.984.959
EdekrneHa cTona nopesa Ha no6ut 16.18% 10.26%

39. 3APALA MO AKLUMJIUN
FoavHa Koja ce 3aBpwuna
31. neuembpa

2014 2013
HeTo pobut 30.559.237 52.324.366
MpocevaH noHaepucaHu 6poj akumja 163.060.400 163.060.400
OcHoBHa 3apaga no akuuju 0,187 0,321
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HUC A.L. - HacdhtHa nHaycTpuja Cp6uje, Hoeu Cag

Hanomene y3 dmHancujcke nsBsewraje 3a roguny Koja ce 3aBpwiuna
Ha aaH 31. peuem6pa 2014. roguHe
(Ceu usnocu cy uspaxeru y PC/[] 000, ocum aKo Huje Opyaayuje Ha3Ha4YeHo)

40. NOCNOBHE KOMBUHALUJE

Kynosuna 6eH3uHckux cmaHuya

Y 2014. roanHun [pyLITBO je CTEKNo BNaCHULITBO Hag jeaHoM BEH3UHCKOM CTaHULIOM.
[MpoueHaT cTedeHunx

Haaus [atym ctuuara yyewha y kanutany
Cpbuja
CCr Casa LieHTap 21. jyn 2014 100%

Y cnepehoj Tabenu je maT npernen npeHeceHe HakHage no OCHOBY CTuUawa OeH3uHcKe
CTaHuue y roAvHW koja ce saspwmna fgaHa 31. peuembpa 2014 rogvuHe, dcep BpegHoCT
CTeueHnx cpeacrtaBa U HacTanux obaseaa:

loauHa 3aBpweHa aaHa 31. neuem6pa 2014.
Cpb6uja YKynHo

lNpeHecena HakHala:

[MpeHoc rotoBuHe 332.353 332.353
YKynHo npeHeceHa HakHaga 332.353 332.353
®ep BpeAHOCT HETO Npeno3HaT/ILUBE CTeueHe

MMOBUHE 788.129 788.129
Heratusax rygBun (455.776)  (455.776)

W3HocK npusHaTi Ha AaH cTULaka 3a rnasHy Knacy KynrbeHux cpeacrtasa v obasesa:
Cpbuja YKynHo

JInueHue koje ce He ogHoOCe Ha HaTy 1 rac — npaso kopuiuhera

3emMrbuwTa 626.451 626.451
HekpeTHuHe, nocTpojexa 1 onpema 161.678 161.678
HeTo npenosHatrbmea cteyeHa MoBUHA 788.129 788.129

YroBopyn 0 KynoBMHW YKIbydyjy camo cTuLakse MMoBuHe BC U He cagpxe noTeHuunjanHe
obasese.
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HWUC A.0. - HacbrHa unpyctpuja Cp6uje, Hosu Cag

HanomeHe y3 chuHaHcHjcke M3BewTaje 3a roAuHy Koja ce 3aBplumna
Ha aaH 31. aeuembpa 2014. roguHe
(Csu usHocu cy uspaxeru y PC] 000, ocum ako Huje Opyeaduje Ha3Ha4yeHo)

41. TPAHCAKLUWJE CA NMOBE3AHUM NPABHUM NIULIUMA

BehuHckn BnacHuk [pywtea je Macnpom Hbedt, Ct MeTtepcbypr, Pycka ®egepaumja y unjem
BrnacHuWTBY ce Hanasn 56,15% akuuja [pywTsa. [Jpyrm akuuoHap no Opojy akuuja je
Penybnuka Cpbuja ca 29,87% axuuja [pywTea Aok ce ca npeoctanum genom og 13,98%, y
BMacHULUTBY MakWHCKUX akumoHapa, Tpryje Ha Beorpackoj 6epaun. Kpajiu BnacHuk OpywTea je
"acnpoM, Pycka ®egepauyja.

ApywTso je y 2014. roAMHN 1 Y UCTOM nepuoay NpeTXofHe roauHe CTynano y nocnoBHE 04HOCe
ca CBOjUM MOBE3aHWM MpaBHUM NULMMa. HajsHayajHuje TpaHcakuuje ca MoBe3aHuM NpaBHUM
nvuama y HaBegHUM repvoavma HacTane Cy no ocHosy HaGaBke/ucnopyke cupoee HadTe,
HadTHMX Npou3Boaa 1 eneKkTpudHe eHepruje.

Ha paH 31. peuem6pa 2014. roguHe n 31. geuembpa 2013. roguHe cTawe cpefctasa u
obaBe3a No OCHOBY TpaHCaKLwja ca NoBE3aHWM NpaBHUM nuuuma je cneaehe:

Jluua nog

3aBuUCHa MaTtuuyxo 3ajeHUYKOM

ApywTBa ApyuTBo KOHTPOJIOM YKynHO
Ha pan 31. aeuembap 2014.
ABaHCK 3a OCHOBHa cpefcTBa 35.055 - - 35.055
Yyewnha y kanutany 7.556.021 - - 7.5656.021
LyropouHu kpeauTu 32.574.154 - - 32.574.154
MoTpaxuBarsa No ocHOBY Npoaaje 5.590.651 - 36.398 5.627.049
Ocrana noTpaxwusara 1.068.527 - - 1.068.527
Kpatkopo4Hu nnacmanm 4.337.886 - - 4.337.886
Ocrana o6pTHa MMOBMHA 53.933 - - 53.933
[lyropouyHe o6aBe3se - (42.194.756) - (42.194.756)
KpaTtkopouHe duHaHcujcke
o6aBese - (5.625.967) - (5.625.967)
MpumroeHn aBaHcH (142) - (12.831) (12.973)
O6aBese 13 nocrnosaka (2.867.745) (20.122.243) (50.923) (23.040.911)
Ocrtane kpaTkopoyHe obasese (197.786) - - (197.786)
Ocrane obaBese (6.008) - - (6.006)

48.144.548 (67.942.966) (27.356) (19.825.774)
Ha paH 31. aeuem6ap 2013.
ABaHCWK 3a OCHOBHa cpefacTea 159.524 - - 159.524
Yuyewha y kanutany 7.556.543 - - 7.556.543
Hyropoudru kpegutu 28.952.744 - - 28.952.744
HyropoyHa noTpaxusara 1.199.807 B - 1.199.807
MoTpaxunsara Nno OCHOBY fpoaaje 3.303.408 - 3.537 3.306.945
OcTtana noTpaxuBama 1.125.205 - - 1.125.205
KpaTkopouyHu nnacmaHnm 2.384.428 . - 2.384.428
Ocrana o6pTHa KMOBUHA 84.009 - - 84.009
lyropouHe obaBese - (45.323.621) - (45.323.621)
KpaTkopouHe duHaHcujcke
obasese - (5.332.191) - (5.332.191)
MpumrbeHn aBaHcH (163) - - (163)
O6aBese 13 nocnosara (1.022.184)  (9.338.240) (28.586.819) (38.947.243)
Ocrane kpaTkopodHe obaBese (41.371) - - (41.371)
Ocrane obasese (9.249) - B (9.249)

43.692.701  (59.994.052) (28.583.282) (44.884.633)
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41. TPAHCAKUMJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JTIULIUMA (HacTaBak)

Y roguHama Koje cy ce 3aBpwune gaHa 31. geuembpa 2014. u 2013. roguHe HacTane cy
crnepnehe TpaHcakuuje ca noBesaHWM NPaBHUM NULMMA:

Jluua nop
3aBUCHa MaTtuuHo 3ajeAHUYKOM
ApywTBa  ApyWwTBO KOHTPOJSIOM YKynHo

Foanna koja ce 3aBpwmna gaHa 31. geuembpa 2014. roguHe
Mpuxoaw oa npoaaje 10.342.966 - 2.208.538 12.551.504
OcTtanu nocnosHM npuxoau 34.501 - - 34.501
Ha6aeHa BpegHoCT npopare
poGe (127.787) - (65.868) (193.655)
Cmarere 3anuxa rotosux
npou3eoAa u HeaoBpLUEHe
npousBoaHe (9.800.339) - (1.627.639) (11.427.978)
TpoLKkoBKU MaTepujana (13.003) (109.522) (94.590.847) (94.713.372)
TpoLLKOBW roprea U eHepruje (437) - - (437)
TpolukoBu 3apaga, HakHaga
3apafja 1 ocTanu fIM4YHU pacxoam (27.215) - - (27.215)
MpounasoaHe ycnyre (3.877.420) - - (3.877.420)
HenpowseoaHu TpoLLKOBK (550.441) (61.132) (12.974) (614.547)
dUHaHCKjCKM NpUXoam 1.086.526 - - 1.086.526
®duHaHcKjcku pacxoamu (3.384) (1.150.071) - (1.153.455)
['y6uumn no ocHosy thep
BpefHOBama (1.943.236) - - (1.943.236)
OcTtanu npuxoau . 52.602 202.046 254.648
Octanu pacxogu (5.205) (68.318) (410.518) (484.041)

(4.884.474) (1.326.441) (94.297.262) (100.508.177)
Foauna Koja ce 3aBpwuna gaHa 31. geuem6pa 2013. roguxe
lMpuxogwn oa npoaaje 5.932.498 - 92.553 6.025.051
OcTanu nocnoBHU NpUXogu 32.789 - - 32.789
HabasHa BpegHOCT npogarte
pobe (145.451) - (17.245) (162.696)
Cmatrsete 3anuxa rotoBux
npou3BoAa v HeloBpILUEHe
Npon3BOaHE (5.319.630) - - (5.319.630)
TpolkoBKn MaTepujana - - (114.209.629) (114.209.629)
Tpolkosu 3apaga, HakHaaa
3apaja v ocTanu NU4HU pacxoam (79.384) - B (79.384)
[poussogHe ycnyre (3.421.275) - - (3.421.275)
Henpown3BoaHu TPOLLKOBK (196.479) (45.889) - (242.368)
PUHaAHCUJCKK NPUXOAN 1.338.481 - - 1.338.481
DuHaHCHjcku pacxogu - (1.224.655) - (1.224.655)
Octanu npuxogu 10 - 297.244 297.254
Octanu pacxoan (2.484) (4.437) (634.721) (641.642)

(1.860.925) (1.274.981) (114.471.798) (117.607.704)
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41. TPAHCAKLUWUJE CA NMOBE3AHUM NPABHUM NIULIUMA (HacTaBak)

Hakrade krbyyHoM pykosodcmey

HakHage nnaheHe nnu nnatmee Kby4HoM pykoBoacTay y 2014. u 2013. roguH1 npykasaHe cy y

Tabenu koja cnegu:
FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. peuembpa

2014 2013
3apage 1 ocTana KpaTKkopoyHa npumara 685.322 404.298
685.322 404.298

HajsznauajHuje mparcakyuje u canda ca dpywmeuma y OpxKasHOM eracHuLmey

31. npeuembap  31. geuembap

2014 2013
lNompaxusatba — npe ucnpaske epedHocmu
XU MNeTpoxemuja 13.004.338 12.284.032
Cpbujarac 29.289.917 27.124.438
42.294.255 39.408.470
Obasese
XU MeTpoxemuja (830.355) (1.534.730)
Cpbwujarac (226.896) (230.099)
(1.057.251) (1.764.829)
lNpumibeHu asaHcu
XU MNeTpoxemuja (7.109) (7.112)
Cpbwjarac (12.806) (12.806)
(19.915) (19.918)

2014 2013
lMocnoeHu lNpuxodu
XU MNeTpoxemuja 23.382.492 35.132.534
Cpbujarac 2.926.879 2.176.974
26.309.371 37.309.508
lNocnosxu Pacxodu
XU MeTpoxemnja (174.117) (30.266)
Cp6wujarac (751.452) (1.080.394)
(925.569) (1.110.660)

FoauHa koja ce 3aBpwuna
31. aeuemMbpa

TpaHcakuuje ca ApyLITBUMA Y APXaBHOM BNACHWULUTBY HajsHaYajHUjUM JenoM ce 04HOCE Ha Npoaajy
HaTHUX Npoussoaa Ha 6a3u LieHa 1 ycroBa Koju ce Npumetbyjy 1 npema Tpehum nuuuma.
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42, NOTEHLUWUJANHE OBABE3E

lpeHoc enacHuwmMea Had UMOBUHOM

Ho paHa 31. peuembpa 2014. roguHe JpywTBO je UMano BAACHULITBO NpaBo kopulhewa u
nocepoBamwa Ha 7.915 HENOKPeTHOCTU WTO YnHKM 97% of yKynHor Gpoja CTaBKkM HEroKpeTHe
umoBuHe (objektn n napuene) [pywTea. BnacHuwuteo Hag octanux 3% HenokpeTHOCTU 6u
Tpebarno 6utn npeHeTo of cTpaHe Peny6nuke Cpbuje y cknaay ca YroBopom o kyrnonpogaju
akuunja HadtHe uHayctpuje Cpbuje a.a., notnucador 2007. rogvHe.

QuHaHcujcke 2apaHyuje

Ha paH 31. geuembap 2014. roanHe yKynHW U3HOC AaTUX UHAHCMiCKUX rapaHUMja of cTpaHe
ApywTsa usHocu PC[] 6.434.369 1 Hajsehom fenom ce ogHOCK Ha LapuHcke obasese y U3Hocy
oa PC[] 3.145.363 (2013: PC[ 2.192.400).

Ocmare nomexyujanHe obasese

Ha paaH 31. neuem6pa 2014. roguHe [pyluTBo HUje hopMUpano pesepencare 3a NoTeHUmMjanHu
rybutak koju MoXxe HacTaTi No OCHOBY MpoLieHe nopeckux obasesa of cTpaHe MuHucTapcTea
tuHaHcuja AHrone, npema kojoj [pywTso Tpeba Aa nnatw pasnuky y oBpadyHy rnopesa y
u3Hocy oa 81 munuora YC/1 koju ce ogHoce Ha AoaaTHY NpoduTHY HadTy 3a nepuog og 2002.
Ao 2009. PykoBoacTBo cmMaTpa Aa, Ha OCHOBY YCIOBa W3 MOTAMCAHWUX KOHLECUOHMX yrosopa ca
APXXaBOM AHrOSIOM M Ha OCHOBY MULLIbeHsa MPaBHUX KOHCyNTaHaTa u3 AHrone, Takae 3axTeB
HWje y cknagy ca TPeHyTHO BaxkehuM 3aKOHCKUM OKBMPOM Y AHronu 360r Ynk-eHuue Aa BnacTy
HUCY NpaBUNHO n3padyHane npotuTHY HadTy 1 Aa je npoduTHa HadTa yroBopHa obaBesa Koja
Tpeba ce [fa wvCnyHM npema HaLMOHaNMHOM KOHLIECMOHapy, LITO je Yy CynpoTHOCTU ca
MurbetseM MuHucTapcTea chuHaHcwja AHrone. PykoBoactBo [pywtea he ynoxutn »xanby
NpoTMB GUno kakee akuuje NpuUHyaHe Hannate nopesa of cTpaHe MuHuCTapcTBa huHaHcHja
AHrorne v npeayseTun cee notpebHe kopake y UMby ognaratsa Hannate nopesa Aok cya AHrone
He foHece KoHayHy oaslyky 0 OBOM nuTaky. Ha ocHOBY MCKycTBa ocTanvx KoHuecuoHapa, cya
AHrone joll yBek HUWje OOHEO OAMYKYy y Be3W Ca HWXOBUM Xaribama NpoTMB WUCTe OoAaryke
MuHucTapcTBa chuHaHcwja, nako cy xanbe nogHeTe npe uYeTvpW rogvHe. Yaumajyhu cee
HaBedeHo Yy obaup, pykosozcTBo [pywiTBa cMmaTtpa Aa Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe
NocToju 3HaYajaH CTeneH HeW3BecHOCTW Yy Be3W BpemMeHa roTpebHor 3a peluaBawe 3axTeBa
MuHucTapcTea chmHaHcuja AHronie N yKonuko ra uma M3Hoca A0AAaTHOr Mopesa Ha NPOoUTHY

HadbTy.
43. NMOPECKU PU3NLIN

Mopecku sakoHn Penybnuke Cpbuje ce 4YeCTO pasnMuMTO TyMaye U NPEeaMET Cy YecTUx
n3MeHa. Tymauere Mopecknx 3aKOHa Of CTpaHe NOpeckux BMacTu y OAHOCY Ha TpaHcakuuje
“akTMBHOCTM [lpywiTBa MOry ce pasnukoBaTu of Tymauewa pykoBoAcTBa. Kao pesyntat
n3HeTor, TpaHcakumje Mory 61Tn ocriopeHe ofj CTpaHe NOopPeckuUX BNacTh v [OpywTey Moxe 6utn
oApeNeH AofaTHU U3HOC nopesa, kasHu 1 kamara. Mepuog 3acTapenocTu nopecke obasese je
neT roguHa. MNopecke Bnactn umajy npasa fa ogpeae nnahamwe HEU3MUPEHUX obaBesa y poky
OA, neT roanHa of kafa je obaeesa HacTana. PykoBoAcTBo je npoueHuno Ha aaH 31. geuembpa
2014. roavHe fa je ApyLWTBO M3MUPUIO CBE Nopecke obaBese npema ApXKasu.
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44, NMPEY3ETE OBABE3E

JlusunH2z

MvHumanHa paTa nuMsMHra no OCHOBY HepacKMAMBUX OMepaTWBHUX 3akyna o cTpaHe
3akynopasua:
31. neuembap 31. peuembap

2014 2013

o roguHy paHa 168.359 199.402
Oa 1- 5 rognHa 206.160 239.269
Mpeko neT roanHa 139.743 138.591
514.262 577.262

MuvHvimanHa paTa fManHra nNo 0CHOBY HepacKUANBMX OMEPATMBHUX 3aKyra Of CTpaHe 3aKkynua:
31. peuembap 31. peuembap

2014 2013

o roanHy pana 817.691 418.361
Op 1- 5 roanHa 1.534.726 7.945
2.352.417 426.306

Hwje 6uno apyrux 3aHavajHnx noteHuujanHux obasesa [dpywTea.
45, AOrAHAJN HAKOH OATYMA BUNTAHCA CTAHBA

Huwje 6uno porahaja HakoH gaTyma GunaHca cTawa Koju GM 3axTeBanu oBenoparusaise Y
dnHaHcujckMm usBeLTajuma.

Y 063up cy yseTu ceu porafaju HakoH faTyma M3BelUTaBakba HacTanu HakoH 31. geuembpa
2014. ropnHe no 4. mapta 2015. roguHe, kaga cy 0BW (hUHaHCHJCKM M3BELLTaju 0f06peHH.
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